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BILHETES DO TESOURO
FLUXOS EM 2004

O Emissoes M Resgates []Existéncia

30 Kz bilides

BT-2003 BT-2004



BILHETES DO TESOURO - EMISSAO E RESGATE EM 2004

POSICAO . RESGATE .
NO MES EMISSAO EXISTENCIA

TOTAL 54.166.616.000,00 13.139.369.000,00 20.853.300.000,00 33.992.669.000,00 33.313.316.000,00
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Grafico 8

BILHETES DO TESOURO - 2004

OEmissoes M Resgates [0Juros na colocagao

Equivaléncia
US$ milhoes




Tabela 6

BT-2004 - Emissoes, Resgates, Juros, Existéncia

3- 4
KWANZAS uUs
) 30 4

EMISSAO
ACUMULADA 54.166.616.000,00 634.056.497,88
VALOR DE
COLOCAGAO
ACUMULADO 45.581.631.422,38 533.563.506,85
JUROS NA
COLOCAGAO 8.584.984.577,62 100.492.991,03
RESGATES
ACUMULADOS 20.853.300.000,00 244.101.835,11
STOCK EM
MERCADO 33.313.316.000,00 389.954.662,77

BT 91

BT 182
RESGATES DE BT 2004 EM
2005 33.313.316.000,00 389.954.662,77




Equivaléncia em US$ milhoes
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Existéncia

Data

Kwanzas Equivaléncia US$
Jan 12.525.569.000,00 156.356.264,38
Fev 12.582.369.000,00 157.652.322,30
Mar 10.319.269.000,00 127.752.114,13
Abr 12.437.869.000,00 152.337.644,43
Mai 13.407.700.000,00 163.130.630,55
Jun 14.957.100.000,00 179.405.163,77
Jul 18.229.701.000,00 217.320.851,31
Ago 17.638.801.000,00 207.462.903,19
Set 23.287.101.000,00 267.760.836,01
Out 29.204.451.000,00 336.361.635,46
Nov 30.930.151.000,00 357.742.242,25

Dez

33.313.316.000,00

389.954.662,77
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VALOR DE EMISSAO | VALOR DE COLOCAGAO
Data (ACUMULADO) (ACUMULADO)
Kwanzas Kwanzas
Jan 0,00 0,00
Fev 2.960.300.000,00 2.518.716.353,00
Mar 3.830.500.000,00 3.294.969.933,00
Abr 6.274.100.000,00 5.423.075.228,00
Mai 11.431.400.000,00 9.919.628.518,00
Jun 16.714.100.000,00 14.424.070.070,00
Jul 21.297.601.000,00 18.253.180.059,33
Ago 25.476.501.000,00 21.692.270.870,33
Set 33.640.701.000,00 28.326.012.822,33
Out 42.030.851.000,00 35.417.326.769,33
Nov 46.908.651.000,00 39.521.124.373,33

Dez

54.166.616.000,00

45.581.631.422,38
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BILHETES DO TESOURO - DESCONTO EFECTIVO E
RENDIMENTO REAL

% ao ano 4

ODesconto efectivo BIPC nuclear ORendimento real I
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Republica de Angola

DECRETO N 52/03
De 8 de Julho

(BILHETES DO TESOURO)

Considerando a necessidade de regulamentar, desde j3a,
alguns pontos da Lei n.° 16/02, de 5 de Dezembro (LEI QUADRO
DA DIVIDA PUBLICA DIRECTA), nos termos do seu artigo 17.°;

Tendo em conta que cabe ao Governo definir as condigfes
complementares a que obedecerdo a negociacdo, contratacdo e emissao
de Bilhetes do Tesouro, em conformidade com o estabelecido nos artigos
5.9 e 8.° da referida lei;

Nos termos das disposi¢cdes combinadas da alinea h) do artigo
110.° e do artigo 113.°, ambos da Lei Constitucional, o Governo decreta
0 seguinte:

Artigo 1

E autorizado o Ministro das Financas a recorrer a emissio de
titulos de Divida Publica Directa de curto prazo, designados por Bilhetes
do Tesouro, sendo as condi¢cBes gerais de emissao e os limites maximos
de circulacéo fixados nos termos do presente Decreto.

Artigo 2

1. Os Bilhetes do Tesouro serao resgataveis nos prazos de 28, 63,
91, 182 e 364 dias.

2. O montante maximo de Bilhetes do Tesouro em circulacdo sera
fixado por Despacho do Ministro das Financgas, tendo em conta o montante
em circulagdo em 31 de Dezembro do ano anterior e o limite maximo anual
de financiamento interno inscrito na Lei do Orcamento Geral do Estado.



Artigo 3

1. O Ministro das Financas, ouvido o Governador do Banco
Nacional de Angola, definira, por Despacho, com faculdade de delegacao,
as emissbes de Bilhetes do Tesouro, tendo presentes as condi¢cbes do
mercado, os objectivos da politica monetaria fixados pelo Governo e as
necessidades de tesouraria para a execucdo do Orcamento Geral do
Estado (OGE).

2. Ndo haverd emissfes de montante inferior a 1 milhdo de
Kwanzas nem Bilhetes do Tesouro de valor inferior ao fixado em Aviso do
Banco Nacional de Angola.

Artigo 4°

1. A colocacdo dos Bilhetes do Tesouro efectua-se no mercado
primario, sem emissao fisica de titulos, através do Banco Nacional de
Angola, que agird em representagdo do Ministério das Finangas.

2. Tém acesso directo as sessdes de colocacao as instituicdes
de crédito e outras instituicdes financeiras, devidamente autorizadas pelo
Banco Nacional de Angola a subscrever Bilhetes do Tesouro.

3. S6 as instituicbes de crédito e outras entidades
especializadas a exercer a actividade de intermediag&o financeira poderéo
subscrever Bilhetes do Tesouro por conta de terceiros.

Artigo 5

1. As propostas de compra de Bilhetes do Tesouro devem ser
apresentadas ao Banco Nacional de Angola, nos termos que este vier a
fixar, antes do inicio de cada sesséo de colocagéo.

2. A parte de cada emissdo que ndo for subscrita pelas
entidades mencionadas no n 2 do artigo 4 podera ser tomada firme pelo
Banco Nacional de Angola, a taxa de juro definida na sessdo de colocacao,
observado o limite de crédito ao Estado previsto no artigo 31.° da Lei
6/97, de 11 de Julho.

Artigo 6

1. Os Bilhetes do Tesouro serdo vendidos no mercado
primario pelo seu valor facial descontado do montante correspondente aos

$I



juros, devendo na data de vencimento ser resgatados pelo seu valor
nominal.

2. Os juros correspondentes a cada emissdo seréo
contabilizados na respectiva data de vencimento, quando esta
ocorrer dentro do mesmo exercicio orcamental, ou, caso contrario,
no seu ultimo dia atil, pelo valor de compromisso.

Artigo 7

1. Os Bilhetes do Tesouro podem ser transaccionados em
mercado secundario mediante registo de alteragéo de titularidade.

2. As entidades referidas no n 2 do artigo 4 podem
transaccionar os Bilhetes do Tesouro entre si e com o Banco Nacional de
Angola, de acordo com instrugfes para o efeito divulgadas por este Banco.

3. A alteracao de titularidade dos Bilhetes do Tesouro
colocados junto do publico pelas entidades referidas no n 3 do
artigo 4 devera ser realizada através dessas mesmas entidades.

Artigo 8

1. A colocacdo e a subsequente movimentacao dos Bilhetes do
Tesouro efectuam-se por forma meramente escritural entre contas-
titulos.

2. Compete ao Banco Nacional de Angola centralizar o
registo da titularidade dos Bilhetes do Tesouro, sem prejuizo de as
instituicdes de crédito e outros intermediarios financeiros possuirem
registos que lhes permitam gerir as carteiras dos respectivos
clientes, bem como cumprir o disposto no artigo 10 .

Artigo 9

1. Os Bilhetes do Tesouro gozam da garantia de resgate
integral pelo valor nominal, na data do vencimento, por forga das receitas
gerais do Estado, e da isencado de todos os impostos, incluindo o imposto
sobre as sucessdes e doacgoes.

2. O resgate dos Bilhetes do Tesouro serd efectuado pelo

valor nominal, no seu vencimento, pelas instituicdes onde se encontrem
abertas as respectivas contas-titulos referidas no artigo 8 .

$$



3. Nas datas de resgate, o Banco Nacional de Angola debita a
Conta Unica do Tesouro pelas importancias correspondentes.

Artigo 10

1. Compete ao Ministério das Financas o controle e a gestdo da
Divida Publica Directa, conjuntamente com o Banco Nacional de Angola
(BNA), que devera, no ambito das suas competéncias, publicar as
estatisticas e as cotagfes das emissdes e transac¢fes dos Bilhetes do
Tesouro, bem como emitir as instrucdes que se mostrem necessarias ao
funcionamento e regulamentacédo do respectivo mercado.

2. Para efeitos do n 1, o Banco Nacional de Angola prestara
todas as informagfes a Direcgcdo Nacional do Tesouro, que podera, além
disso, fazer-se representar nas sessGes de abertura e adjudicacdo das
propostas.

Artigo 11
Serdo inscritas no Orcamento Geral do Estado as verbas
indispensaveis para ocorrer ao servi¢co da Divida Publica Directa regulada
pelo presente diploma.
Artigo 12
1. O Ministro das Financas estabelecerd, por meio de decreto
executivo, as demais normas complementares que se fizerem necessarias
a implementacédo das medidas aprovadas no presente Decreto.
2. Em tudo o que se ndo mostrar contrariado pela sua
natureza aplica-se aos Bilhetes do Tesouro, subsidiariamente, o regime
juridico da Divida Publica Directa.

Artigo 13

As duvidas e omissdes resultantes da interpretacdo e aplicacao
deste decreto ser&o resolvidas por despacho do Ministro das Financgas.

Artigo 14

$*



O presente Decreto entra em vigor na data da sua publicacéo.

Visto e aprovado em Conselho de Ministros, em Luanda,
aos......de.....ccccoeeeennnn. de 2003.

Publique-se.

O Presidente da Republica, JOSE EDUARDO DOS SANTOS



Republica de Angola

Decreto Executivo n 21/04
de 27 de Janeiro

(EMISSAO DE OBRIGAGOES DO TESOURO - 2004)
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2. O valor nominal dos titulos, na data-base da primeira emisséo a
ocorrer em 2004, serad de Kz 100.000,00 (cem mil kwanzas), que sera
actualizado em conformidade com a variacéo diaria da taxa de cambio de
referéncia das operagdes de compra do ddélar dos Estados Unidos da
América, divulgada pelo Banco Nacional de Angola.

3. A variacao referida no ponto anterior sera igualmente observada na
definicdo do valor inicial dos novos titulos a emitir, por forma a que, em
todas as emissdes, mantenha-se inalterado o coeficiente entre a taxa de
cambio do dia da emissao e o referido valor inicial.

4. A taxa de juro de cupdo da emissdao € de 4% (quatro pontos
percentuais) ao ano, calculados sobre o valor nominal actualizado em

conformidade com o estabelecido no ponto anterior.

5. Os juros de cupdo sédo pagos semestralmente, no dia 15 do més
correspondente, ou no dia util seguinte quando aquele dia ndo seja util.

6. Os prazos de resgate seréo de 2 a 14 semestres.
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Publique-se.

Luanda, aos 21 de Janeiro de 2004.

O Ministro, José Pedro de Morais, Jinior
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Gabinete do Ministro

1
De 27 de Janeiro

(OBRIGAGCAO GERAL - OT 2004 - EMISSAO ESPECIAL PARA
REGULARIZAGCAO DE DIVIDA INTERNA FUNDADA)
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01. A emissdo, colocacdo e resgate das “Obrigacbes do Tesouro-2004",
de que ftrata o Decreto Executivo n. 21/04, de 27 de Janeiro,

obedecerdo as condi¢cbes especificas estabelecidas na seqguinte
Obrigacdo Geral:
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02. Na forma prevista no ponto 1 do artigo 7. da Lei n. 16/02, de 5 de
Dezembro, sdo atribuidas ao Banco Nacional de Angola, por este Despacho, as
tarefas administrativas e executivas ligadas a emissdo e ao servigco das
operacdes relativas ao desdobramento da referida Obrigagcdo Geral,
nomeadamente as seguintes.

a) processar de forma automatizada, no Sistema de Gestdo de Mercados e
Activos (GEMA), o registo da emissdo, do pagamento dos juros e do resgate,
por forma a reflectir as condicbes estabelecidas na Obrigacdo Geral aprovada
por este Despacho e as informagbes a fornecer pelo Ministério das Finangas
com antecedéncia de dois dias lteis a data de cada emissao;

b) debitar directamente na Conta Unica do Tesouro, sob aviso & Direccdo
Nacional do Tesouro, os valores que serdo levados a crédito das contas de
deposito das Instituicbes responsaveis pela liquidacdo das operacdes de
pagamento de juros e de resgate, nas respectivas datas de vencimento,
mediante comprovagdo, pelas referidas instituicbes, do efectivo resgate final
em favor dos titulares beneficidarios;,

c) adoptar as demals providéncias do seu dominio, previstas no Decreto 51/03,
de 8 de Julho, quanto aos procedimentos a adoptar pelas instituicées
financeiras e intermediadoras autorizadas, com vista a que as Obrigagées do
Tesouro-2004 possam ser transaccionadas nos mercados secundario e
interbancario, limitando-se ao desconto a taxas de mercado e a vinculacdo
como garantia colateral em operagdes de empréstimo, em conformidade com as
regras a estabelecer pelo Banco Nacional de Angola.

03.Para efeitos das transacc¢ées referidas no ponto anterior, bem como para o
caso de eventual resgate antecipado que venha a ser proposto pelo Ministério
das Financgas, dever-se-da ter em conta o seguinte:

| — A actualizagdo do valor nominal seréa diaria, utilizando-se a seguinte formula.
VN, = W.xTC,/TC,, em que,

VN,  Valor Nominal actualizado

VN, . Valor Nominal de emisséo

TC, . Taxa de cadmbio de referéncia das operagbes de compra, com cinco
casas decimais, divulgada pelo BNA para a data actual,

TC, . Taxa de cambio de referéncia das operacbes de compra, com cinco

casas decimais, divulgada pelo BNA para a data da emissdo,




1l — Os juros semestrais serdo calculados pelo Regime de Capitalizacdo Simples,
utilizando-se a seguinte formula:

is=[(i/100) x (6/12)] , em que,

Is & taxa de juros simples para um semestre, a aplicar sobre o valor nominal
actualizado,

i :taxa de juros anuais da emiss&o;

/Il — A apropriacdo “pro rata dia” dos juros sera calculada utilizando a seguinte
formula de taxa equivalente diaria.

I haias = [ (i/7100 x 6/12) x (dc/dctc) ]
Sendo,

! , oias = laxa de juros simples para “n” dias decorridos do periodo semestral,
calculada com nove casas decimais, arredondando-se a nona
matematicamente, a aplicar sobre o valor nominal actualizado;

i ; taxa de juros do titulo em porcentagem ao ano;

dc - ndmero de dias efectivamente decorridos desde a emissdo, no caso do
primeiro periodo semestral, ou desde o pagamento anterior de juros, no
caso dos demais periodos semestrais;

dctc @ ndmero total de dias de calenddrio entre a emissdo e o primeiro
pagamento, no caso do primeiro periodo semestral, ou entre o
pagamento anterior e a data seguinte de vencimento de juros, no caso
dos demais periodos semestrais.

04. O  presente Despacho entra imediatamente em vigor.
PUBLIQUE-SE

Luanda aos 21 de Janeiro de 2004.
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01. A emissdo, colocacdo e resgate das “Obrigacbes do Tesouro-2004",
de que ftrata o Decreto Executivo n. 21/04, de 27 de Janeiro,
obedecerdo as condigcbes especificas estabelecidas na seqguinte
Obrigacdo Geral.:
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02. Na forma prevista no ponto 1 do artigo 7. da Lei n. 16/02, de 5 de
Dezembro, sdo atribuidas ao Banco Nacional de Angola, por este Despacho, as
tarefas administrativas e executivas ligadas a emissdo e ao servigco das
operacdes relativas ao desdobramento da referida Obrigagcdo Geral,
nomeadamente as seguintes.

a) processar de forma automatizada, no Sistema de Gestdo de Mercados e
Activos (GEMA), o registo da emissdo, do pagamento dos juros e do resgate,
por forma a reflectir as condi¢bes estabelecidas na Obrigacdo Geral aprovada
por este Despacho e as informagbes a fornecer pelo Ministério das Finangas
com antecedéncia de dois dias lteis a data de cada emissao;

b) debitar directamente na Conta Unica do Tesouro, sob aviso & Direccdo
Nacional do Tesouro, os valores que serdo levados a crédito das contas de
deposito das Instituicbes responsaveis pela liquidacdo das operacbes de
pagamento de juros e de resgate, nas respectivas datas de vencimento,
mediante comprovagdo, pelas referidas instituicbes, do efectivo resgate final
em favor dos titulares beneficidrios;,

c) adoptar as demalis providéncias do seu dominio, previstas no Decreto 51/03,
de 8 de Julho, quanto aos procedimentos a adoptar pelas instituicées
financeiras e intermediadoras autorizadas, com vista a que as Obrigagdes do
Tesouro-2004 possam ser transaccionadas nos mercados secundario e
interbancario, limitando-se ao desconto a taxas de mercado e a vinculacdo
como garantia colateral em operagdes de empréstimo, em conformidade com as
regras a estabelecer pelo Banco Nacional de Angola.

03.Para efeitos das transacg¢oes referidas no ponto anterior, bem como para o
caso de eventual resgate antecipado que venha a ser proposto pelo Ministério
das Finangas, dever-se-a ter em conta o seguinte:

| — A actualizagdo do valor nominal seréa diaria, utilizando-se a seguinte formula.
WN, = VW.xTC,/TC,, em que,

VN, . Valor Nominal actualizado

VN, . Valor Nominal de emisséo

TC, . Taxa de cadmbio de referéncia das operagbes de compra, com cinco
casas decimais, divulgada pelo BNA para a data actual,

TC, - Taxa de cdmbio de referéncia das operacdes de compra, com cinco

casas decimais, divulgada pelo BNA para a data da emissdo,
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is=[(i/100) x (6/12)] , em que,

is . taxa de juros simples para um semestre, a aplicar sobre o valor nominal
actualizado;

i . taxa de juros anuais da emissdo;

W / + + 7, M )
)

0) L B- - ) # )
JO ) F < :

B

I haias = [ (17100 x 6/12) x (dc/dctc) ]
Sendo,

! » gias - laxa de juros simples para “n” dias decorridos do periodo semestral,
calculada com nove casas decimais, arredondando-se a nona
matematicamente, a aplicar sobre o valor nominal actualizado;

i ; taxa de juros do titulo em porcentagem ao ano;

dc : numero de dias efectivamente decorridos desde a emissdo, no caso do
primeiro periodo semestral, ou desde o pagamento anterior de juros, no
caso dos demais periodos semestrais;

dctc : ndmero total de dias de calenddrio entre a emissdo e o primeiro
pagamento, no caso do primeiro periodo semestral, ou entre o
pagamento anterior e a data seguinte de vencimento de juros, no caso
dos demais periodos semestrais.

04. O  presente Despacho entra imediatamente em vigor.
PUBLIQUE-SE

Luanda aos 21 de Janeiro de 2004.
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Publique-se.
Luanda, aos 21 de Janeiro de 2004.

O Ministro, José Pedro de Morais Jdnior
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Gabinete do Ministro

1
De 27 de Janeiro

(BILHETES DO TESOURO 2004 — EMISSAO PARA FINANCIAMENTO DA
EXECUGAO FINANCEIRA DO ORGAMENTO GERAL DO ESTADO)
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01. E autorizada a emissdo e colocagdo de “Bilhetes do Tesouro —-2004”
reservada para o financiamento da execugdo financeira do Orgamento
Geral do Estado 2004, em conformidade com as regras € 0S
procedimentos definidos no Decreto executivo n.° 22/04 de 27 de
Janeiro.
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02. O Banco Nacional de Angola adoptara as providéncias do seu ambito
para assegurar a realizacdo, em sessbes semanais, do leildo de vendas
de Bilhetes do Tesouro até ao montante estabelecido para a semana,
observadas as orientagbes especificas do Ministério das Finangas ao
Banco Nacional de Angola para o aceite das propostas de compra.

03. A emissdo e colocagdo dos Bilhetes do Tesouro obedecera, para
alem das caracteristicas definidas no Decreto n.© 52/03, as seguintes
condigoes.
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04. Na forma prevista no ponto 1 do artigo 7. da Lei n. 16/02, de 5 de
Dezembro, sdo atribuidas ao Banco Nacional de Angola, por este
Despacho, as tarefas administrativas e executivas ligadas a emissdo e ao
servigco das operagoes a que se refere este Despacho, nomeadamente as
seguintes:

a) processar de forma automatizada, no Sistema de Gestdo de Mercados
e Activos (GEMA), o registo da emissdo, do desconto e do resgate;

b) creditar directamente na Conta Unica do Tesouro, na mesma data do
leildo, o valor apurado na venda dos Bilhetes desta emissdo, sob aviso a
Direccdo Nacional do Tesouro,




c) no vencimento dos Bilhetes do Tesouro, debitar directamente na CUT
0s valores necessarios ao seu resgate;

d) definir as demais providéncias do seu dominio, previstas no Decreto
52/03, de 8 de Julho, quanto aos procedimentos a adoptar pelas
instituicbes financeiras e intermediadoras autorizadas, com vista a que
0s Bilhetes do Tesouro de que trata este Despacho possam ser
transaccionados nos mercados secundario e interbancario.

05. O presente Despacho entra imediatamente em vigor.
PUBLIQUE-SE

Luanda aos 21 de Janeiro de 2004.

O Ministro, José Pedro de Morais Junior.



