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MENSAGEM DO MINISTRO DAS FINANCAS

As emissdes da divida publica titulada no biénio 2007-2008
mostraram uma mudanca importante na forma de financiamento do
Orcamento Geral do Estado, dado que Obrigacbes do Tesouro
substituiram  empréstimos externos garantidos com  petrOleo,
proporcionando alargamento de prazos e reducéao de taxas de juro.

Esta mudanca foi possivel gracas a credibiidade que as
Obrigactes do Tesouro passaram a ter com a melhoria dos fundamentos
macroecondmicos, nomeadamente nos dominios do resultado fiscal e
da balanca de pagamentos, uma vez que o0 pais manteve a inflacao
sob controlo e aumentou as reservas internacionais liquidas, mesmo num
cenario de forte crescimento econémico.

Deste modo, programas de elevado sentido estratégico para o
desenvolvimento nacional puderam ser financiados com a emissao de
Obrigacdes do Tesouro de longo prazo e baixo custo, cabendo destacar,
no ambito do Programa de Reconstrucao Nacional, o financiamento de
projectos relevantes nas infra-estruturas de transporte, electricidade e
habitacdo, para além de proporcionarem a capitalizacdo do Banco de
Desenvolvimento de Angola e do Fundo de Fomento Empresarial.

Ao mesmo tempo, o Governo deu continuidade a emissao de
Obrigacbes do Tesouro para regularizar, por conversao, dividas
contratuais com fornecedores de bens e servicos ao Estado,
remanescentes de exercicios orcamentais anteriores a conquista da paz.

Por outro lado, gracas aos financiamentos captados directamente
em dolares através das Obrigac6es do Tesouro denominadas em moeda
externa (OT-ME) e a poupanca de uma parte substancial das receitas
petroliferas, o Tesouro Nacional acumulou uma significativa reserva

financeira na Conta Unica do Tesouro, resultando no forte aumento do
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crédito liquido do Estado ao Banco Central e, consequentemente, no
crescimento acelerado das Reservas Internacionais Liquidas.

Estas e outras analises s&o abordadas no presente Relatério, com o
detalhe necessario, mostrando o acerto da estratégia do Governo em
fazer dos titulos do tesouro um instrumento importante da politica
macroecondmica para a reconstrucao e o relancamento da economia

nacional.

Luanda, 31 de Dezembro de 2008

EDUARDO LEOPOLDO SEVERIM DE MORAIS
MINISTRO DAS FINANCAS



RESUMO

Pagina
Mensagem do Ministro das Financas 2
Capitulo | — Emisséo, Servico e Existéncia
Obrigacdes do Tesouro 5
Bilhetes do Tesouro 10
Tabelas 1 a 10 13
Capitulo Il - Base Legal e Caracteristicas
Obrigacdes do Tesouro 22
Bilhetes do Tesouro 24
Apéndice - Legislacao 25
Gréficos
1 - Obrigac¢des do Tesouro — MN - Emissdes e Finalidade 5
2 - Obrigagdes do Tesouro — ME — Emissdes e Finalidade 6
3 - Obrigacdes do Tesouro — Servico e Existéncia 7
4 — Obrigacdes do Tesouro — Maturidades maximas 8
5 - Obrigacdes do Tesouro — MN - Taxa anual de juro real 9
6 — Obrigacdes do Tesouro — ME — Taxa anual de juro real 10

7 - Bilhetes do Tesouro - Emissdes e Servigco 11



EMISSAO, SERVICO E EXISTENCIA

| - Obrigacdes do Tesouro (OT)
A - Emissao

1. As emissbes de Obrigacdes do Tesouro no biénio 2007-2008, em
moeda nacional e em moeda externa, cifraram-se em USD 4.293,7 milhdes,
destinadas essencialmente ao financiamento de projectos do OGE, a
capitalizacao de entidades de fomento econdmico e a titulacéao de dividas
contratuais antigas.

Em moeda nacional:

2. Conforme mostra o grafico n.° 1, as emissdes de Obrigacdes do
Tesouro denominadas em moeda nacional (OT-MN) expressaram-se nos
seguintes valores:

a) Kz 10.987,5 milhdes (equivalentes a USD 146,5 milhdes), captados para o
projecto habitacional Nova Vida,

b) Kz 3.000,0 milhdes (equivalentes a USD 40,0 milhdes), em emissao
entregue directamente ao BDA - Banco de Desenvolvimento de Angola
para a constituicdo do seu capital inicial,

Cc) Kz 71.790,0 milhGes (equivalentes a USD 957,2 milhdes), em emissdes
entregues directamente a credores do Estado para conversao de
dividas contratuais.

Grafico 1 - OT-MN 2007 e 2008
Emissoes e Finalidade
(USD milhoes)
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Em moeda externa:

3. Conforme mostra o grafico n.° 2, as emissdes de Obrigacdes do
Tesouro denominadas em moeda externa (OT-ME) cifraram-se nos seguintes
valores:

a) USD 250,0 milhdes, captados para o Projecto Especial de Investimentos
Publicos em Cabinda (PIP-CABINDA);

b) USD 400,0 milhdes, captados para o Programa de Investimentos Publicos
(PIP);

c) USD 1.000,0 milhdes, captados para o Programa de Reconstrucao
Nacional (PRN);

d) USD 1.500,0 milhées, em emissao entregue directamente ao FFE — Fundo
de Fomento Empresarial, para a constituicdo do seu patriménio inicial.

Grafico 2 - OT-ME 2007 e 2008
Emissoes e Finalidade
(USD milhoes)
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4. As emissOes para a captacao de recursos foram feitas através de
operacodes estruturadas com sindicatos de bancos domiciliados no pais e
foram programadas em conformidade com o inicio da execucao dos
projectos a financiar, enquanto as emissdes por conversao foram feitas em
parcelas mensais iguais ao longo do ano.



B — Servigco e Existéncia

5. O servico das Obrigacdes do Tesouro no biénio 2007-2008 cifrou-se em
USD 933,9 milhdes, sendo USD 252,8 milhdes de juros e USD 681,1 milhGes de
resgates, enquanto a existéncia evoluiu de uma posicao de USD 1.210,1
milhdées em 31.12.06 para USD 4.822,7 milhdes em 31.12.08, conforme mostra
o graficon.° 3:

Gréfico 3 - OBRIGACOES DO TESOURO
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C - Maturidade

6. A maturidade das emissdes foi definida numa Optica de
sustentabilidade da divida, estabelecendo-se prazos de resgate mais longos
nas emissdes para a captacao de recursos destinados a investimentos em
infra-estruturas e a capitalizacédo do BDA e do FFE, enquanto nas emissdes
por conversdo de dividas contratuais adoptaram-se maturidades mais
curtas, por se tratar da regularizacao de dividas antigas, conforme mostra o
grafico n.° 4:



Gréfico 4 - OBRIGACOES DO TESOURO
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7. Os juros de cupéao das OT sdo pagos semestralmente e variam de
acordo com a finalidade da emisséo.

8. No caso das OT-MN emitidas no biénio, os juros incidem as taxas anuais
abaixo indicadas, sobre o valor nominal da Obrigacdo actualizado
diariamente pela variacao da taxa de cambio de referéncia para compra
do ddlar dos EUA, divulgada pelo Banco Nacional de Angola:

a) 2,0 pontos percentuais acrescidos a taxa anual LIBOR/USD/6M, na
emissao para o financiamento do projecto Nova Vida;

b) Taxa fixa de 6%, na emissdo para capitalizacdo do Banco de
Desenvolvimento de Angola (BDA);

c) Taxa fixa de 4%, na emissao por conversao de divida contratual.

9. Assim, em 31.12.08, quando a taxa LIBOR/USD/6M cifrava-se em
2,3225% ao ano, as taxas anuais de juro, calculadas sobre o valor das OT-MN
actualizado pela variacao da taxa de cambio, eram as seguintes:



Grafico 5 - ObrigagGes do Tesouro - MN
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10.Por sua vez, as OT-ME, emitidas directamente em dolares dos EUA,
beneficiam de juros semestrais de cupdo a uma taxa anual variavel, igual a
taxa anual LIBOR/USD/6M acrescida dos seguintes pontos percentuais,
definidos na estruturacao das operac6es com o sindicato de bancos:

a)

b)

d)

3,2 pontos percentuais acrescidos a taxa anual LIBOR/USD/6M na
emissao para financiar a construcdo de rodovias e linhas de
transporte de energia eléctrica, com as respectivas subestacdes, do
Programa de Investimentos Publicos (PIP);

2,75 pontos percentuais acrescidos a taxa anual LIBOR/USD/6M na
emissao para financiar a construgcao de estradas e realizacdo de
outras obras de infra-estrutura no ambito dos investimentos publicos
do Programa Especial de Cabinda,;

3,25 pontos percentuais acrescidos a taxa anual LIBOR/USD/6M na
emissao para financiar a execucao de projectos prioritarios do
Programa de Reconstrucdo Nacional. E de referir que, das trés
emissdes programadas, efectivou-se apenas a primeira, no valor de
USD 1.000 milhées, devido a mudanca do cenario financeiro
internacional no decorrer de 2008;

3,40 pontos percentuais acrescidos a taxa anual LIBOR/USD/6M na
emissao reservada a constituicdo do capital inicial do Fundo de
Fomento Empresarial (FFE).



11.Deste modo, em 31.12.08, quando a taxa LIBOR/USD/6M cifrava-se em
2,3225% ao ano, as taxas anuais de juro de cupao incidentes sobre as
emissdes supracitadas eram as seguintes:

Grafico 6 - OBRIGAC@ES DO TESOURO - ME
Taxa anual de juro real
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Il - Bilhetes do Tesouro

12.Nao houve emissdes de Bilhetes do Tesouro em 2007, repetindo-se
praticamente o ocorrido em 2006, quando ocorreu s6é uma emissao no valor
equivalente a USD 63 milhdes e que foi resgatada integralmente dentro do
mesmo exercicio orgamental.

13.Contudo, em 2008, tal como ja ocorrera em 2005, voltou-se a emitir
Bilhetes do Tesouro exclusivamente para fins de politica monetaria, ou seja,
sem ligagcdo com o financiamento de despesas do OGE ou de eventuais
défices na sua tesouraria, mas sim para dar suporte a politica monetaria
encetada pelo Banco Central.

14.Conforme mostra o grafico n.° 7, as emissdes de BT acumuladas em
2008 atingiram Kz 1.304,3 bilides (USS 17,4 bilides), colocadas com descontos
no valor acumulado de Kz 61,7 bilides (USD 823,3 milhdes).

15.Os resgates efectuados em 2008 alcancaram Kz 718,7 bilides (USD 9,6
bilides), restando por resgatar, em 31.12.08, um stock de Kz 585,6 bilides (USD
7,8 bilides).
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Grafico 7 - BILHETES DO TESOURO
Emissdes e Servico 2007-2008
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16. Os Bilhetes do Tesouro foram emitidos nas maturidades de 28, 63, 91 e
182 dias e colocados com descontos de 14% a 15% ao ano.

17. O stock remanescente a resgatar em 2009 - Kz 585,6 bilides,
equivalentes a USD 7,8 bilides — teve o respectivo valor aprovisionado na
Conta Unica do Tesouro em 31.12.08, como reserva financeira especial,
tendo em conta que se trata de divida flutuante a ser paga com receitas do
mesmo exercicio orcamental da sua emissao.

18. Esta forma de tratamento da divida flutuante evidencia o forte
compromisso da gestdo financeira do Estado com as regras de
responsabilidade fiscal e com a reestruturacdo da divida flutuante, visando
a contencao do endividamento publico de curto prazo, que pressiona as
taxas de juro e inibe a retoma do crédito bancario ao sector privado.

19. Conforme havia sido previsto no relatério anterior, a consolidacao da
estabiidade macroeconémica diminuiu a incerteza com relacdo a
evolucao futura da economia e aumentou as oportunidades para que o
Estado colocasse no mercado interno, com taxas de juros competitivas,
Obrigac6es do Tesouro de longa maturidade para financiar o Programa de
Reconstrucdo Nacional, antes financiado exclusivamente por linhas de
crédito do exterior.

20. As tabelas 1 a 10, a seguir, mostram no detalhe a evolucao mensal, no
biénio 2007 - 2008, de todas as emissdes de Obrigactes do Tesouro e Bilhetes
do Tesouro, bem como os respectivos servigos e existéncias.
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Tabela 1 - OT/MN e ME - EMISSAO, SERVICO, EXISTENCIA (valor em USD)

Servico da Divida

Posicéo Emissbes Existéncia
Juros Resgates Total
Existéncia em 31-12-2006 1.210.135.132,84
15-01-2007 0,00 2.438.898,06 0,00 2.438.898,06 1.210.135.132,84
15-02-2007 36.740.312,56 4.719.394,00 22.577.397,27 27.296.791,27 1.224.298.048,13
15-03-2007 40.137.455,91 4.084.854,97 15.603.785,54 19.688.640,51 1.248.831.718,49
15-04-2007 143.096.075,67 3.616.472,66 13.632.464,25 17.248.936,91 1.378.295.329,92
15-05-2007 101.424.465,44 11.803.363,77 16.841.504,45 28.644.868,22 1.462.878.290,91
15-06-2007 110.069.687,46 2.559.157,48 33.360.725,45 35.919.882,93 1.539.587.252,92
15-07-2007 173.984.223,35 2.438.898,06 42.311.106,81 44.750.004,86 1.671.260.369,46
15-08-2007 109.623.255,92 5.180.383,48 28.472.208,10 33.652.591,57 1.752.411.417,28
15-09-2007 103.724.340,28 4.749.746,53 32.876.919,07 37.626.665,60 1.823.258.838,49
15-10-2007 162.097.356,58 8.286.657,38 31.342.392,91 39.629.050,28 1.954.013.802,16
15-11-2007 1.095.060.307,95 14.634.781,51 65.018.103,85 79.652.885,36 2.984.056.006,26
15-12-2007 40.000.000,00 5.273.488,31 15.917.830,93 21.191.319,24 3.008.138.175,33
TOTAL 2007 2.115.957.481,12 69.786.096,20  317.954.438,63 387.740.534,83 3.008.138.175,33
15-01-2008 62.500.000,00 7.539.202,35 0,00 7.539.202,35 3.070.638.175,33
15-02-2008 62.497.907,57 7.981.659,58 15.398.126,07 23.379.785,65 3.117.737.956,82
15-03-2008 52.030.592,78 7.301.558,63 22.344.149,39 29.645.708,01 3.147.424.400,21
15-04-2008 106.210.162,25 13.115.844,53 30.032.553,24 43.148.397,77 3.223.602.009,22
15-05-2008 40.958.839,78 54.703.050,84 25.523.093,08 80.226.143,92 3.239.037.755,93
15-06-2008 54.818.281,86 6.374.119,30 22.515.950,29 28.890.069,59 3.271.340.087,50
15-07-2008 55.207.028,43 8.937.021,99 24.798.268,83 33.735.290,83 3.301.748.847,10
15-08-2008 1.550.960.912,71 8.221.163,08 67.412.163,83 75.633.326,90 4.785.297.595,99
15-09-2008 55.097.928,59 7.070.624,52 43.630.687,63 50.701.312,15 4.796.764.836,94
15-10-2008 50.480.622,60 12.590.738,77 46.545.745,68 59.136.484,45 4.800.699.713,86
15-11-2008 86.931.256,24 43.053.532,20 63.433.458,68 106.486.990,88 4.824.197.511,42
15-12-2008 0,00 6.168.547,43 1.497.301,29 7.665.848,72 4.822.700.210,13
TOTAL 2008 2.177.693.532,81 183.057.063,21  363.131.498,00 546.188.561,21 4.822.700.210,13
Total Biénio 4.293.651.013,93  252.843.159,41  681.085.936,63 933.929.096,04 4.822.700.210,13
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Tabela 2 - OT-MN CONVERSAO (Ordinérias) - (Equiv.USD)

DATA Emissbes Juros Resgates Servico Existéncia
Existéncia em 31-12-2006 1.030.151.870,22
15-01-2007 0,00 2.438.898,06 0,00 2.438.898,06 1.030.151.870,22
15-02-2007 26.285.537,95 4.719.394,00 22.577.397,27 27.296.791,27 1.033.860.010,90
15-03-2007 29.673.903,18 4.084.854,97 15.603.785,54 19.688.640,51 1.047.930.128,54
15-04-2007 44.633.121,84 3.616.472,66 13.632.464,25 17.248.936,91 1.078.930.786,13
15-05-2007 42.961.511,61 3.551.363,77 16.841.504,45 20.392.868,22 1.105.050.793,29
15-06-2007 51.606.733,62 2.192.053,95 33.360.725,45 35.552.779,40 1.123.296.801,45
15-07-2007 53.021.269,51 2.438.898,06 42.311.106,81 44.750.004,86 1.134.006.964,16
15-08-2007 51.160.302,08 4.793.556,81 28.472.208,10 33.265.764,91 1.156.695.058,14
15-09-2007 53.260.787,56 4.366.257,32 32.876.919,07 37.243.176,40 1.177.078.926,63
15-10-2007 49.133.803,85 4.236.485,81 31.342.392,91 35.578.878,72 1.194.870.337,57
15-11-2007 44.596.755,22 4.073.763,91 35.018.103,85 39.091.867,77 1.204.448.988,94
15-12-2007 0,00 2.556.974,11 14.918.376,05 17.475.350,16 1.189.530.612,89
TOTAL 2007 446.333.726,43  43.068.973,43 286.954.983,75 330.023.957,19 1.189.530.612,89
15-01-2008 0,00 2.653.101,31 0,00 2.653.101,31 1.189.530.612,89
15-02-2008 52.034.354,84 5.247.318,69 13.904.586,84 19.151.905,54 1.227.660.380,89
15-03-2008 41.567.040,05 4.773.934,69 20.849.356,14 25.623.290,83 1.248.378.064,81
15-04-2008 33.246.609,52 4.592.314,03 28.537.759,99 33.130.074,02 1.253.086.914,34
15-05-2008 30.495.287,06 4.265.336,94 24.028.299,83 28.293.636,77 1.259.553.901,56
15-06-2008 54.818.281,86 2.258.606,59 21.021.157,04 23.279.763,63 1.293.351.026,38
15-07-2008 55.207.028,43 2.653.101,31 23.303.475,59 25.956.576,90 1.325.254.579,22
15-08-2008 50.960.912,71 6.009.914,05 65.917.370,58 71.927.284,63 1.310.298.121,36
15-09-2008 55.097.928,59 5.188.288,37 42.135.894,39 47.324.182,76 1.323.260.155,56
15-10-2008 50.480.622,60 4.686.491,02 45.050.952,43 49.737.443,45 1.328.689.825,73
15-11-2008 86.931.256,24 4.394.676,69 31.938.665,43 36.333.342,12 1.383.682.416,53
15-12-2008 0,00 2.934.549,09 0,00 2.934.549,09 1.383.682.416,53
TOTAL 2008 510.839.321,91  49.657.632,79 316.687.518,26 366.345.151,05 1.383.682.416,53
TOTAL Biénio 957.173.048,33  92.726.606,22 603.642.502,02 696.369.108,23 1.383.682.416,53
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Tabela 3 - OT-ME - PROGRAMA DE INVESTIMENTOS PUBLICOS - USD

DATA Emissdes Juros Resgates Servico Existéncia

Existéncia em 31-12-2006 1.030.150.616,1952
15-01-2007 0 0,0000 0,0000 0,0000
15-02-2007 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
15-03-2007 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
15-04-2007 80.000.000,0000 0,0000 0,0000 80.000.000,0000
15-05-2007 40.000.000,0000 0,0000 0,0000 120.000.000,0000
15-06-2007 40.000.000,0000 0,0000 0,0000 160.000.000,0000
15-07-2007 40.000.000,0000 0,0000 0,0000 200.000.000,0000
15-08-2007 40.000.000,0000 0,0000 0,0000 240.000.000,0000
15-09-2007 40.000.000,0000 0,0000 0,0000 280.000.000,0000
15-10-2007 40.000.000,0000 3.425.000,0000 3.425.000,0000 320.000.000,0000
15-11-2007 40.000.000,0000 1.710.000,0000 1.710.000,0000 360.000.000,0000
15-12-2007 40.000.000,0000 1.720.000,0000 1.720.000,0000 400.000.000,0000
SUEIS;AL 400.000.000,0000 6.855.000,0000 0,0 6.855.000,0000 400.000.000,0000
15-01-2008 0,0000 1.717.200,0000 1.717.200,0000 400.000.000,0000
15-02-2008 0,0000 1.720.250,0000 1.720.250,0000 400.000.000,0000
15-03-2008 0,0000 1.741.876,0000 1.741.876,0000 400.000.000,0000
15-04-2008 0,0000 5.043.420,0000 5.043.420,0000 400.000.000,0000
15-05-2008 0,0000 3.175.000,0000 3.175.000,0000 400.000.000,0000
15-06-2008 0,0000 3.211.520,0000 3.211.520,0000 400.000.000,0000
15-07-2008 0,0000 1.456.250,0000 1.456.250,0000 400.000.000,0000
15-08-2008 0,0000 1.230.876,0000 1.230.876,0000 400.000.000,0000
15-09-2008 0,0000 1.179.876,0000 1.179.876,0000 400.000.000,0000
15-10-2008 0,0000 3.546.750,0000 3.546.750,0000 400.000.000,0000
15-11-2008 0,0000 2.401.752,0000 2.401.752,0000 400.000.000,0000
15-12-2008 0,0000 2.533.252,0000 2.533.252,0000 400.000.000,0000
SU%S;AL 0,0000 28.958.022,0000 0,0 28.958.022,0000 400.000.000,0000
TCI;TS\L”CD)O 400.000.000,0000 35.813.022,0000 0,0 35.813.022,0000 400.000.000,0000
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Tabela 4 - OT-MN - PROJECTO NOVA VIDA - (Equivaléncia USD)

DATA Emissdes Juros Resgates Servico STOCK
Existéncia em 31-12-2006 9.983.262,62
15-01-2007 0,00 0,00 0,00 0,00 9.983.262,62
15-02-2007 10.454.774,61 0,00 0,00 0,00 20.438.037,23
15-03-2007 10.463.552,73 0,00 0,00 0,00 30.901.589,96
15-04-2007 10.463.552,73 0,00 0,00 0,00 41.365.142,68
15-05-2007 10.463.552,73 0,00 0,00 0,00 51.828.695,41
15-06-2007 10.463.552,73  367.103,53 0,00 367.103,53 62.292.248,13
15-07-2007 10.463.552,73 0,00 0,00 0,00 72.755.800,86
15-08-2007 10.463.552,73  386.826,66 0,00 386.826,66  83.219.353,59
15-09-2007 10.463.552,73  383.489,21 0,00 383.489,21  93.682.906,31
15-10-2007 10.463.552,73  385.189,53 0,00 385.189,53 104.146.459,04
15-11-2007 10.463.552,73  384.535,56 0,00 384.535,56 114.610.011,76
15-12-2007 0,00 756.532,17 999.454,88  1.755.987,05 113.610.556,88
SUBTOTAL 2007 104.626.749,14 2.663.676,67 999.454,88 3.663.131,55 113.610.556,88
15-01-2008 0,00 386.419,00 0,00 386.419,00 113.610.556,88
15-02-2008 10.463.552,73  774.108,85 1.493.539,23 2.267.648,08 122.580.570,38
15-03-2008 10.463.552,73  785.747,94  1.494.793,25 2.280.541,18 131.549.329,86
15-04-2008 10.463.552,73  753.972,22  1.494.793,25 2.248.765,47 140.518.089,34
15-05-2008 10.463.552,73 704.981,86  1.494.793,25 2.199.775,11 149.486.848,82
15-06-2008 0,00 664.010,68  1.494.793,25 2.158.803,92 147.992.055,57
15-07-2008 0,00 318.157,40  1.494.793,25 1.812.950,65 146.497.262,32
15-08-2008 0,00 740.390,99  1.494.793,25 2.235.184,24 145.002.469,08
15-09-2008 0,00 702.460,15  1.494.793,25 2.197.253,40 143.507.675,83
15-10-2008 0,00 704.234,47  1.494.793,25 2.199.027,71 142.012.882,58
15-11-2008 0,00 718.155,48  1.494.793,25 2.212.948,72 140.518.089,34
15-12-2008 0,00 460.764,31  1.497.301,29 1.958.065,60 139.020.788,05
SUBTOTAL 2008 41.854.210,90 7.713.403,34 16.443.979,74 24.157.383,08 139.020.788,05
T%TEANLBO 146.480.960,05 10.377.080,01 17.443.434,62 27.820.514,63 139.020.788,05
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Tabela 5 - OT-ME - PROJECTO TAAG - USD

DATA Emissdes Juros Resgates Servico STOCK
Existéncia em 31-12-2006 170.000.000,00
15-01-2007 0,00 0,00 0,00 170.000.000,00
15-02-2007 0,00 0,00 0,00 170.000.000,00
15-03-2007 0,00 0,00 0,00 170.000.000,00
15-04-2007 0,00 0,00 0,00 170.000.000,00
15-05-2007 8.252.000,00 0,00 8.252.000,00 170.000.000,00
15-06-2007 0,00 0,00 0,00 170.000.000,00
15-07-2007 0,00 0,00 0,00 170.000.000,00
15-08-2007 0,00 0,00 0,00 170.000.000,00
15-09-2007 0,00 0,00 0,00 170.000.000,00
15-10-2007 0,00 0,00 0,00 170.000.000,00
15-11-2007 8.226.500,00 30.000.000,00 38.226.500,00 140.000.000,00
15-12-2007 0,00 0,00 0,00 140.000.000,00
SU%(S;AL 0,00 16.478.500,00 30.000.000,00 46.478.500,00 140.000.000,00
15-01-2008 0,00 0,00 0,00 140.000.000,00
15-02-2008 0,00 0,00 0,00 140.000.000,00
15-03-2008 0,00 0,00 0,00 140.000.000,00
15-04-2008 0,00 0,00 0,00 140.000.000,00
15-05-2008 6.380.250,00 0,00 6.380.250,00 140.000.000,00
15-06-2008 0,00 0,00 0,00 140.000.000,00
15-07-2008 0,00 0,00 0,00 140.000.000,00
15-08-2008 0,00 0,00 0,00 140.000.000,00
15-09-2008 0,00 0,00 0,00 140.000.000,00
15-10-2008 0,00 0,00 0,00 140.000.000,00
15-11-2008 5.027.066,00 30.000.000,00 35.027.066,00 110.000.000,00
15-12-2008 0,00 0,00 0,00 110.000.000,00
SU%(S;AL 0,00 11.407.316,00 30.000.000,00 41.407.316,00 110.000.000,00

TOTAL DO

BIENIO 0,00 27.885.816,00 60.000.000,00 87.885.816,00 110.000.000,00




Tabela 6 - OT-ME - PROJECTO PIP/CABINDA - USD

DATA Emissdes Juros Resgates Servico STOCK
Existéncia em 31-12-2006 0,00
15-01-2007 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
15-02-2007 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
15-03-2007 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
15-04-2007 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
15-05-2007 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
15-06-2007 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
15-07-2007  62.500.000,00 0,00 0,00 0,00 62.500.000,00
15-08-2007 0,00 0,00 0,00 0,00 62.500.000,00
15-09-2007 0,00 0,00 0,00 0,00 62.500.000,00
15-10-2007  62.500.000,00 0,00 0,00 0,00 125.000.000,00
15-11-2007 0,00 0,00 0,00 0,00 125.000.000,00
15-12-2007 0,00 0,00 0,00 0,00 125.000.000,00
SU%(S;AL 125.000.000,00 0,00 0,00 0,00 125.000.000,00
15-01-2008  62.500.000,00 2.542.500,00 0,00  2.542.500,00 187.500.000,00
15-02-2008 0,00 0,00 0,00 0,00 187.500.000,00
15-03-2008 0,00 0,00 0,00 0,00 187.500.000,00
15-04-2008  62.500.000,00 2.486.15625 000  2.486.156,25 250.000.000,00
15-05-2008 0,00 0,00 0,00 0,00 250.000.000,00
15-06-2008 0,00 0,00 0,00 0,00 250.000.000,00
15-07-2008 0,00 426953125 000  4.269.53125 250.000.000,00
15-08-2008 0,00 0,00 0,00 0,00 250.000.000,00
15-09-2008 0,00 0,00 0,00 0,00 250.000.000,00
15-10-2008 0,00 341328125 000  3.413.28125 250.000.000,00
15-11-2008 0,00 0,00 0,00 0,00 250.000.000,00
15-12-2008 0,00 0,00 0,00 0,00 250.000.000,00
SU%‘S;AL 125.000.000,00 12.711.468,75 000  12.711.468,75 250.000.000,00
T%IT'EANLIBO 250.000.000,00 12.711.468,75 0,00  12.711.468,75 250.000.000,00
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Tabela 7 - OT-MN - CAPITALIZACAO DO BDA (Equivaléncia USD)

DATA Emissdes Juros Resgates Servico STOCK
Existéncia em 31-12-2006 0,00
15-01-2007 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
15-02-2007 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
15-03-2007 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
15-04-2007 7.999.401,11 0,00 0,00 0,00 7.999.401,11
15-05-2007 7.999.401,11 0,00 0,00 0,00 15.998.802,22
15-06-2007 7.999.401,11 0,00 0,00 0,00 23.998.203,33
15-07-2007 7.999.401,11 0,00 0,00 0,00 31.997.604,44
15-08-2007 7.999.401,11 0,00 0,00 0,00 39.997.005,55
15-09-2007 0,00 0,00 0,00 0,00 39.997.005,55
15-10-2007 0,00 239.982,03 0,00 239.982,03  39.997.005,55
15-11-2007 0,00 239.982,03 0,00 239.982,03  39.997.005,55
15-12-2007 0,00 239.982,03 0,00 239.982,03  39.997.005,55
SUEES;AL 39.997.005,55 719.946,10 0,00 719.946,10 39.997.005,55
15-01-2008 0,00 239.982,03 0,00 239.982,03 39.997.005,55
15-02-2008 0,00 239.982,03 0,00 239.982,03  39.997.005,55
15-03-2008 0,00 0,00 0,00 0,00 39.997.005,55
15-04-2008 0,00 239.982,03 0,00 239.982,03  39.997.005,55
15-05-2008 0,00 239.982,03 0,00 239.982,03  39.997.005,55
15-06-2008 0,00 239.982,03 0,00 239.982,03  39.997.005,55
15-07-2008 0,00 239.982,03 0,00 239.982,03  39.997.005,55
15-08-2008 0,00 239.982,03 0,00 239.982,03  39.997.005,55
15-09-2008 0,00 0,00 0,00 0,00 39.997.005,55
15-10-2008 0,00 239.982,03 0,00 239.982,03  39.997.005,55
15-11-2008 0,00 239.982,03 0,00 239.982,03  39.997.005,55
15-12-2008 0,00 239.982,03 0,00 239.982,03  39.997.005,55
SU%(SQAL 0,00 2.399.820,33 0,00 2.399.820,33 39.997.005,55
TC;TS\';IBO 39.997.005,55 3.119.766,43 0,00 3.119.766,43 39.997.005,55
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Tabela 8 - OT-ME - PROGRAMA DE RECONSTRUCAO NACIONAL - USD

DATA EmissbBes Juros Resgates Servico STOCK

Existéncia em 31-12-2006 0,00
15-01-2007 0,00 0,00 0,00 0,00
15-02-2007 0,00 0,00 0,00 0,00
15-03-2007 0,00 0,00 0,00 0,00
15-04-2007 0,00 0,00 0,00 0,00
15-05-2007 0,00 0,00 0,00 0,00
15-06-2007 0,00 0,00 0,00 0,00
15-07-2007 0,00 0,00 0,00 0,00
15-08-2007 0,00 0,00 0,00 0,00
15-09-2007 0,00 0,00 0,00 0,00
15-10-2007 0,00 0,00 0,00 0,00
15-11-2007  1.000.000.000,00 0,00 0,00 1.000.000.000,00
15-12-2007 0,00 0,00 0,00 1.000.000.000,00
SU%(S;AL 1.000.000.000,00 0,00 0,00 0,00 1.000.000.000,00
15-01-2008 0,00 0,00 0,00 0,00 1.000.000.000,00
15-02-2008 0,00 0,00 0,00 0,00 1.000.000.000,00
15-03-2008 0,00 0,00 0,00 0,00 1.000.000.000,00
15-04-2008 0,00 0,00 0,00 0,00 1.000.000.000,00
15-05-2008 0,00 39.937.500,00 0,00 39.937.500,00 1.000.000.000,00
15-06-2008 0,00 0,00 0,00 0,00 1.000.000.000,00
15-07-2008 0,00 0,00 0,00 0,00 1.000.000.000,00
15-08-2008 0,00 0,00 0,00 0,00 1.000.000.000,00
15-09-2008 0,00 0,00 0,00 0,00 1.000.000.000,00
15-10-2008 0,00 0,00 0,00 0,00 1.000.000.000,00
15-11-2008 0,00 30.271.900,00 0,00 30.271.900,00 1.000.000.000,00
15-12-2008 0,00 0,00 0,00 0,00 1.000.000.000,00
SUSTO((?;AL 0,00 70.209.400,00 0,00 70.209.400,00 1.000.000.000,00
TOTAL DO

BIENIO 1.000.000.000,00 70.209.400,00 0,00 70.209.400,00 1.000.000.000,00




Tabela 9 - OT-ME - FUNDO DE FOMENTO EMPRESARIAL - USD

DATA Emissdes Juros | Resgates | Servico STOCK

15-08-2008 1.500.000.000,00 0,00 0,00 0,00 1.500.000.000,00

15-09-2008 0,00 0,00 0,00 0,00 1.500.000.000,00

15-10-2008 0,00 0,00 0,00 0,00 1.500.000.000,00

15-11-2008 0,00 0,00 0,00 0,00 1.500.000.000,00

15-12-2008 0,00 0,00 0,00 0,00 1.500.000.000,00

SU%%);AL 1.500.000.000,00 0,00 0,00 0,00 1.500.000.000,00

Tabela 10 - BILHETES DO TESOURO - EMISSOES, RESGATES, EXISTENCIA
B _ STOCK

MESES EMISSAO CAPTACAO DESCONTO RESGATE STOCK (EQUIV.USD)
ig?]s 19.524.595.000,00 18.619.304.943,62 905.290.056,38 0,00 19.524.595.000,00 260.327.933,00
Fev 76.340.559.000,00 72.732.779.877,67| 3.607.779.122,33 925.551.000,00| 94.939.603.000,00 |[ 1.265.861.373,00
Mar 83.199.242.000,00 79.414.169.674,27 | 3.785.072.325,73 3.993.519.000,00)1 174.145.326.000,00 || 2.321.937.680,00
Abr 87.709.578.000,00 83.663.616.368,85( 4.045.961.631,15| 20.042.184.000,00 | 241.812.720.000,00 |[ 3.224.169.600,00
Mai 76.517.778.000,00 72.945.184.517,39( 3.572.593.482,61| 39.308.895.000,00 | 279.021.603.000,00 |[ 3.720.288.040,00
Jun 93.985.231.000,00 89.916.771.160,70( 4.068.459.839,30| 35.951.518.000,00 || 337.055.316.000,00 | 4.494.070.880,00
Jul 125.345.091.000,00| 121.273.588.348,64| 4.071.502.651,36| 53.227.702.000,00|{409.172.705.000,00 |[5.455.636.067,00
Ago 125.467.282.000,00| 120.114.343.696,90| 5.352.938.303,10| 83.910.466.000,00 || 450.729.521.000,00 | 6.009.726.947,00
Set 149.271.057.000,00 | 141.424.868.455,31| 7.846.188.544,69]111.536.622.000,00 |{488.463.956.000,00 |[6.512.852.747,00
Out 170.807.785.000,00| 162.147.627.971,02| 8.660.157.028,98 || 149.582.724.000,00 || 509.689.017.000,00 |[ 6.795.853.560,00
Nov 146.371.522.000,00|| 137.873.454.235,77| 8.498.067.764,23 ] 114.590.890.000,00 || 541.469.649.000,00 |[ 7.219.595.320,00
Dez 149.781.580.000,00| 142.445.641.096,69| 7.335.938.903,31 | 105.658.358.000,00 || 585.592.871.000,00 |[ 7.807.904.947,00
2008 1.304.321.300.000,00 1.242.571.350.346,83 61.749.949.653,17 718.728.429.000,00 585.592.871.000,00 7.807.904.947,00
usb 17.390.950.666,67 16.567.618.004,62 823.332.662,04 9.583.045.720,00 7.807.904.946,67
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BASE LEGAL E CARACTERISTICAS

Base Legal

1. A emissédo de titulos do Tesouro Nacional fundamenta-se na Lei-
Quadro da Divida Publica Directa (Lei n.° 16/02, de 5 de Dezembro), bem
como nos Decretos n.° 51/03 e 52/03, de 8 de Julho, que regulamentaram,
respectivamente, as Obrigacdes do Tesouro e os Bilhetes do Tesouro, para
aléem de decretos especificos sobre emissbes especiais reservadas ao
financiamento de projectos do Programa de Reconstrugcao Nacional.

2. As caracteristicas de cada emissao sao estabelecidas em Decretos
Executivos e Despachos do Ministro das Financas publicados no Diario da
Republica, consoante mostra o Apéndice deste Relatdrio.

3. De acordo com a legislacao em vigor, os titulos do Tesouro tém as
seguintes caracteristicas:

a) Gozam de garantia do pagamento integral do capital e
dos juros, directamente junto das instituicdes financeiras e do Banco
Nacional de Angola;

b) N&ao sao passiveis de confisco ou de qualquer outro acto de
intervencao da administracao do Estado;

c) Podem ser subscritos por quaisquer pessoas singulares ou
colectivas residentes no Pais ou no estrangeiro;

d) Podem, nas condic6es complementares ou especificas que
forem estabelecidas pelo Governo, ser utilizados como garantia de
créditos bancarios, no pagamento de obrigacdes fiscais e no
pagamento das responsabilidades financeiras em processos de
privatizacao ou outros;

e) Podem ser objecto de resgate antecipado, nas condicdes
gue vierem a ser determinadas, para cada emissao, pelo Ministro das
Finangas.

4. Tendo em conta a maturidade definida na emissédo, os titulos do
Tesouro classificam-se como divida publica flutuante (contraida para ser
totalmente amortizada com recursos do mesmo exercicio orcamental da
sua emissdo) ou como divida publica fundada (contraida para ser
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amortizada com recursos de exercicios orcamentais futuros aquele em que
foi criada).

5. A emissao das ObrigacOes do Tesouro e dos Bilhetes do Tesouro
efectua-se por meio da sua colocacdo no mercado primario — ou da sua
entrega aos beneficiarios, no caso de emissdo especial de Obrigacdes do
Tesouro por conversao de outras dividas ou para capitalizacdo de entidades
e fundos publicos - sem emissdo fisica, através do Banco Nacional de
Angola, que age em representacao do Ministério das Financas.

Caracteristicas das Obrigac6es do Tesouro

6. Para as Obrigacdes do Tesouro (OT) foram estabelecidas no respectivo
decreto regulamentador as seguintes caracteristicas e condicdes
especificas:

a) O valor nominal da OT, as taxas de juro de cupao e o prazo de
resgate - que devera ser de 1 a 30 anos, sempre multiplo de 6 meses -
sao definidos por decreto executivo do Ministro das Financgas;

b) Os juros de cupao sao pagaveis semestraimente;

c) O resgate é efectuado pelo valor ao par, acrescido dos juros
do dltimo cupéao;

d) Os titulos com as mesmas taxas de juro e datas de resgate
consideram-se fungiveis, ainda que emitidos em datas diferentes;

e) A OT pode ser transaccionada em mercado secundario
mediante registo de alteracao de titularidade.

7. A emissao de Obrigacdes do Tesouro pode financiar quer a execucao
orcamental de programas de investimento como a regularizacao, por

conversao, de pagamentos em atraso remanescentes de exercicios
orcamentais passados, na forma da lei.

Caracteristicas dos Bilhetes do Tesouro

8. Para os Bilhetes do Tesouro, o decreto regulamentador autoriza as
seguintes caracteristicas e condigoes:

a) Prazos de resgate de 28, 63, 91, 182 e 364 dias;
b) Montante maximo em circulagcdo a fixar por Despacho do

Ministro das Financas, tendo em conta o montante em circulacdo em
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31 de Dezembro do ano anterior e o limite maximo anual de
financiamento interno inscrito na Lei do Orgcamento Geral do Estado;

c) Colocacao no mercado primario pelo valor facial descontado
do montante correspondente aos juros, devendo na data de
vencimento ocorrer o resgate pelo valor nominal;

d) Os juros correspondentes a cada emissdo serdo contabilizados
na respectiva data de vencimento, quando esta ocorrer dentro do
mesmo exercicio orcamental, ou, caso contrario, no seu ultimo dia util,
pelo valor de compromisso;

e) Os Bilhetes do Tesouro podem ser transaccionados em
mercado secundario mediante registo de alteracao de titularidade.

9. A emissdo de Bilhetes do Tesouro destina-se a financiar o fluxo de
caixa do Tesouro durante a execucao orcamental.
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Documento

10

11

12

13

14

Apéndice
LEGISLACAO

Diploma

Lei 16/02, de 5 de Dezembro (Lei Quadro da Divida
Publica Directa).

Decreto n.° 51/03, de 8 de Julho (regulamenta as
Obrigacdes do Tesouro).

Decreto n.° 52/03, de 8 de Julho (regulamenta os Bilhetes
do Tesouro).

Decreto executivo n° 35/07, de 19 de Fevereiro

(autoriza a emissdo de OT-MN para conversao de
atrasados da execucao orcamental).

Despacho n.°191/07,de 19 de Fevereiro (estabelece as
condicdes para emissao de OT-MN para conversao de
atrasados da execucao orcamental).

Decreto executivo n° 38/07, de 16 de Marco (autoriza a
emissao de OT-ME para financiamento do Programa de
Investimentos Publicos).
Despacho n.° 232/07, de 16 de Marco, (estabelece as
condicOes para emissao de OT-ME para o financiamento
do Programa de Investimentos Publicos).
Decreto executivo n.° 41/07, de 30 de Marco, (autoriza a
emissdo adicional de OT-MN para conversao de
atrasados da execucao orcamental)
Despacho n.° 273/07, de 30 de Marco (estabelece as
condicbes para emissao adicional de OT-MN para
conversao de atrasados da execucao orcamental).
Decreto executivo n.° 42/07, de 30 de Marco (autoriza a
emissao de OT-MN para capitalizagcdo do BDA-Banco de
Desenvolvimento de Angola).
Despacho n.° 274/07, de 30 de Marco (estabelece as
condicoes para emissao de OT-MN para capitalizacao do
BDA-Banco de Desenvolvimento de Angola).
Decreto executivo n.° 98/07, de 28 de Setembro (autoriza
a emissao de OT-ME para financiamento do PIP-Cabinda).
Despacho n.° 617/07, de 28 de Setembro (estabelece as
condicbes para emissao de OT-ME para o financiamento
do PIP-Cabinda).
Decreto executivo n.° 106/07, de 31 de Outubro (autoriza
a emissao de OT-ME para financiamento do PRN-
Programa de Reconstrucdo Nacional).
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15

16

17

18

19

20

21

Despacho n.° 694/07, de 31 de Outubro (estabelece as
condigdes para emissao de OT-ME para financiamento do
PRN-Programa de Reconstrugcao Nacional).

Decreto executivo n.° 19/08, de 14 de Fevereiro (autoriza a
emissdo de OT-MN para conversdo de atrasados da
execucao orcamental).

Despacho n.° 59/08, de 14 de Fevereiro (estabelece as
condicdes para emissdo de OT-MN para conversao de
atrasados da execucao orcamental).

Decreto executivo n.° 51/08, de 11 de Abril (autoriza a
emissdo de OT-MN para conversdo de atrasados da
execucgao orcamental a bancos cessionarios).

Despacho n.° 155/08, de 11 de Abril (estabelece as
condicbes para emissao de OT-MN para conversao de
atrasados da execucado orcamental a bancos
cessionarios).

Decreto Executivo n.° 160/08, de 7 de Agosto (autoriza a
emissao de OT-ME para capitalizacdo do FFE-Fundo de
Fomento Empresarial).

Despacho n.° 307/08, de 7 de Agosto (estabelece as
condicdes para emissao de OT-ME para capitalizacdo do
FFE-Fundo de Fomento Empresarial).
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Documento n.° 1

LEI-QUADRO DA DIiVIDA PUBLICA DIRECTA

ASSEMBLEIA NACIONAL

Lei n° 16/02
de 5 de Dezembro

A instabilidade social e produtiva que caracterizou a economia
angolana em anos recentes e o0s elevados niveis de inflacéo
inviabilizaram a estruturacdo de um mercado financeiro para a Divida
Publica Directa, que, entretanto, ndo deixou de se avolumar. O
processo de reformas econdmicas com a progressiva liberalizacdo da
actividade econdmica, da qual faz parte a actual politica de
flexibilizacao das taxas de juro, veio criar condic6es para se alterar o
modo de financiamento do défice orgamental.

Este passara a assumir, de preferéncia, a forma de titulos da divida
publica que serao transaccionados no mercado financeiro, oferecendo
aos agentes econOmicos alternativas as actuais formas de aplicacao
das suas poupancas.

Ao mesmo tempo importa definir de forma abrangente o quadro legal
de suporte das operacdes da Divida Publica Directa por forma a
oferecer seguranca aos investidores, eliminando qualquer incerteza
legal que poderia vir a afectar o direito dos credores do Estado por
contratos de empréstimos ou emissao de titulos de responsabilidade do
Tesouro Nacional.

Assim, torna-se necessario adaptar a legislacao existente em matéria de
Divida Publica Directa, com vista a utilizacao crescente dos instrumentos
nao inflacionistas de gestdo da Divida Publica Directa, ajustada as
novas praticas de funcionamento dos mercados nacionais e
internacionais.

Nos termos da alinea b) do artigo 88 da Lei Constitucional a Assembleia
Nacional aprova a seguinte:

LEI-QUADRO DA DIiVIDA PUBLICA DIRECTA

CAPITULO |
Disposicoes Gerais

Artigo 1°
(Objecto)
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A presente lei estabelece os procedimentos de constituicado, emissao e
gestdo da Divida Publica Directa decorrentes da necessidade de
financiamento interno ou externo para a execucao dos programas
inscritos no Orcamento Geral do Estado.

Artigo 2 °
(Principios)

1. O recurso ao endividamento publico, sob qualquer de suas formas,
deve subordinar-se aos limites estabelecidos na lei orcamental e
conformar-se com as necessidades de financiamento dos programas e
accOes prioritarios do Estado, devendo, ao mesmo tempo, se
harmonizar com as metas de equilibrio nas contas publicas.

2. A gestao da Divida Publica Directa deve orientar-se por principios de
rigor e eficiéncia, assegurando a disponibilizagdo do financiamento
requerido para o exercicio orcamental e visando 0s seguintes
objectivos:

a) minimizacao de custos directos e indirectos numa perspectiva de
longo prazo;

b) garantia de uma distribuicdo equilibrada de custos pelos varios
orcamentos anuais;

C) prevencado de excessiva concentracao temporal de
amortizacgoes;

d) minimizag&o dos riscos;

e) promocao de um equilibrado e eficiente funcionamento dos
mercados monetario e financeiro.

Artigo 3°
(Definicoes)

1. Para efeitos da presente lei, a Divida Publica Directa pode ser:

a) flutuante;

b) fundada;

Cc) em moeda nacional;
d) em moeda externa.

2. Por divida publica flutuante entende-se a Divida Publica Directa

contraida para ser totalmente amortizada até ao final do exercicio do
orcamento em que foi criada.
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3. Por divida publica fundada entende-se a Divida Publica Directa
contraida para ser amortizada em exercicio orcamental futuro aquele
em foi criada.

4. Por divida publica em moeda nacional entende-se a Divida Publica
Directa denominada em moeda com curso legal em Angola.

5. Por divida publica em moeda externa, entende-se a Divida Publica
Directa denominada em moeda com curso legal em pais estrangeiro.
6. Por data de maturidade entende-se aquela em que o pagamento
do titulo torna-se devido, correspondendo ao ciclo de vida do titulo,
atingindo aqui a sua fase de redencéao.

CAPITULO Il
Emissao da Divida Publica Directa

Artigo 4°
(Condicdes gerais sobre o financiamento)

A Lei do Orcamento Geral do Estado deve estabelecer para cada
exercicio orcamental as condi¢cdes gerais a que se deve subordinar o
financiamento do Estado e a gestdo da Divida Publica Directa,
nomeadamente o montante maximo do acréscimo de endividamento
liquido autorizado e o prazo minimo dos empréstimos a emitir.

Artigo 5°
(Condicdes complementares)

O Governo deve, em obediéncia as condi¢cOes gerais estabelecidas nos
termos do artigo anterior, definir as condicdes complementares a que
obedecerao a negociacao, contratacao e emissao de titulos da Divida
Publica Directa pelo Ministério das Financas, em nome e representacao
do Estado, bem como a realizacdo, por aquele Ministério, de todas as
operacodes financeiras de gestao da referida divida.

Artigo 6°
(Condicdes técnicas especificas)

As condicOes especificas dos empréstimos e das operacdes financeiras
de gestdo da Divida Publica Directa devem ser propostas e
monitoradas pelo Ministro das Financas, ouvido o Governador do Banco
Nacional de Angola, no intuito de se atender as condicdes correntes
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nos mercados financeiros, bem como a expectativa razoavel da sua
evolucao.

Artigo 7°
(Obrigacéao geral)

1. As condicdes de cada empréstimo integrante da divida publica
fundada, salvo se representado por contrato, devem constar de
obrigacdo geral assinada pelo Ministro das Financas, que podera
atribuir ao Banco Nacional de Angola, bem como as instituicbes de
crédito, no todo ou em parte, tarefas administrativas e executivas
igadas a emissdo e ao servico das operacOes relativas ao
desdobramento da obrigagéao geral.

2. Da obrigacao geral deverao constar os seguintes elementos:

a) finalidade do empréstimo;

b) designacdo do empréstimo;

c) moeda do empréstimo;

d) montante maximo do empréstimo;

e) tipo de taxa de juro;

f) modalidades de colocacao do empréstimo;
g) condicdes de amortizacao;

h) periodicidade do pagamento de juros.

Artigo 8°
(Formas de representacao da Divida Publica Directa)

1. A Divida Publica Directa podera assumir as seguintes formas de
representacao:

a) contrato;

b) titulos, que podem ter a forma de:
Obrigac6es do Tesouro;
Bilhetes do Tesouro;
Certificados de Poupanca,;
Certificados Especiais de Divida Publica,;
Notas Promissorias.

2. Sem prejuizo do disposto no n.° 1 do presente artigo, outras formas de

representacao da Divida Publica Directa podem ser estabelecidas pela
Assembleia Nacional, mediante proposta do Governo.
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Artigo 9°
(Caracteristicas dos titulos)

Os titulos da Divida Publica Directa devem ter as seguintes
caracteristicas:

a) gozarem de garantia do pagamento integral do capital e dos
juros;

b) ndo serem passiveis de confisco ou de qualquer outro acto de
intervencao da administragao do Estado;

C) poderem ser subscritos por quaisquer pessoas singulares ou
colectivas residentes no Pais ou no estrangeiro;

d) poderem, nas condicfes complementares ou especificas que
forem estabelecidas pelo Governo, ser utilizados como garantia
de créditos bancarios, no pagamento de obrigacdes fiscais e no
pagamento das responsabilidades financeiras em processos de
privatizagao ou outros;

e) poderem ser objecto de resgate antecipado, nas condi¢cdes que
vierem a ser determinadas pelo Ministro das Financas para cada
emissao.

Artigo 10°
(Garantia de pagamento da Divida Publica Directa)

Os pagamentos dos juros e a amortizacao do capital relativos a Divida
Publica Directa devem ser assegurados pelas receitas ordinarias do
tesouro inscritas no Orcamento Geral do Estado.

CAPITULO 1ll
Gestao da Divida Publica Directa

Artigo 11°
(Medidas de gestao e tratamento da divida)

1. O Governo pode ser autorizado pela Assembleia Nacional a realizar
as operacdes de gestdao da Divida Publica Directa, visando uma
correcta gestao e o eficiente reconhecimento e tratamento da divida,
nomeadamente:

a) a conversao, apos valdacdo de atrasados da execucao
orcamental e dividas existentes, em titulos da Divida Publica
Directa;

b) a substituicéo entre as varias modalidades de empréstimos;

C) a executar operacfoes de troca do regime de taxa de juros e
prazos.
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Artigo 12°
(Fundo de regularizacao)

O Governo deve criar um fundo de regularizacdo da Divida Publica
Directa a inscrever anualmente no Orcamento Geral do Estado (OGE)
por forma a garantir maior liquidez no mercado dos titulos.

Artigo 13°
(Informacéo a Assembleia Nacional)

1. O Governo deve informar a Assembleia Nacional sobre os
financiamentos realizados e as condi¢cdes especificas dos empréstimos
celebrados nos termos da presente Lei, quando efectuar a prestacao
de contas da execucao do Orcamento Geral do Estado (OGE) .

2. Sem prejuizo do disposto no numero anterior, a Assembleia
Nacional pode, a qualquer momento, convocar o Ministro das Financas
para prestar informacdo sobre o0s empréstimos contraidos e as
operacodes financeiras de gestdo da Divida Publica Directa efectuadas
nos termos da presente lei.

CAPITULO IV
Disposicoes Finais

Artigo 14°
(Foro competente)

Os litigios emergentes das operacdes de Divida Publica Directa sao
dirimidos pelos Tribunais da Comarca de Luanda, salvo se
contratualmente sujeitas a direito e foro estrangeiro.

Artigo 15°
(Revogacéao)

E revogada toda a legislag&o relativa aos Titulos da Divida Publica
Directa, nomeadamente a Lei n° 8/88, de 25 de Junho, o Decreto n°
2/89, de 11 de Marco, o Decreto n° 3/89, de 18 de Marco, o Decreto n°
4/89, de 25 de Marcgo, o Decreto n° 12/92, de 20 de Marco e o Decreto
executivo n° 42-B/92, de 9 de Setembro, e demais legislacdo que
contrarie o disposto na presente lei.
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Artigo 16°
(Duvidas e omissdes)

As duvidas e omissGes que se suscitarem da interpretacao e aplicacao
da presente lei sdo resolvidas pela Assembleia Nacional.

Artigo 17°
(Regulamentacao)

A presente lei deve ser regulamentada pelo Governo no prazo de 90
dias.
Artigo 18°
(Entrada em vigor)

A presente lei entra em vigor na data da sua publicacao.

Vista e aprovada pela Assembleia Nacional, em Luanda aos 30 de
Outubro de 2002.

O presidente da Assembleia Nacional, Roberto Anténio Victor Francisco
de Almeida.

Promulgada aos 19 de Novembro de 2002.

Publique-se.

O Presidente da Republica, JOSE EDUARDO DOS SANTOS.

(Publicada no Diario da Republica de 05-12-2002)
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Documento n.° 2

_f’f;
Republica de Angola
Decreto n.° 51/03
de 8 de Julho

Considerando que incumbe ao Governo definir as condigcoes
complementares a que obedecerdo a negociacdo, contratacao e
emissao de Obrigac6es do Tesouro;

Havendo a necessidade de se regulamentar a matéria constante dos
artigos 5.° e 8., da Lei n.° 16/02, de 5 de Dezembro, Lei Quadro da
Divida Publica;

Nos termos das disposicbes combinadas da alinea d) do artigo 112.° e
do artigo 113.°, ambos da Lei Constitucional, o Governo decreta o
seguinte:

Art. 1.° - Para o financiamento de médio e longo prazos do
Governo, fica autorizado o Ministro das Financas a recorrer a emissao de
titulos da Divida Publica Directa, designados por Obrigacdes do Tesouro,
com as caracteristicas e condicoes técnicas previstas neste decreto.

Art. 2° - 1. O Ministro das Financas estabelecera, por decreto
executivo, o valor nominal, as taxas de juro de cupao e o prazo de
resgate que devera ser de 1 a 30 anos, sempre multiplo de seis meses.

2. Os juros de cupao serao pagaveis semestralmente, no dia 15 de
cada més, ou no dias util seguinte, quando aquele dia nao seja util.

3. O resgate é efectuado pelo valor ao par, acrescido dos juros
do ultimo cupéao, também a ocorrer no dia 15 de cada més, ou no dia
atil seguinte quando aquele nao seja util.

4. Os titulos com as mesmas taxas de juro e datas de resgate
consideram-se fungiveis, ainda que emitidos em datas diferentes.

Art. 3.° - 1 . O Ministro das Financas, ouvido o Governador do
Banco Nacional de Angola, definira, por despacho, com faculdade de
delegacéao, as condicdes de emissdo, nomeadamente o montante e a
data de resgate.

2. Nao havera emissdes de montante inferior a Kz:1 000 000,00.

Art. 4.°-1. A colocacao das Obrigacdes do Tesouro efectua-se no
mercado primario, sem emissdo fisica de titulos, através do Banco
Nacional de Angola, que agira em representacao do Ministério das
Financas.

33



2. Tém acesso directo as sessdes de colocacao as instituicbes de
crédito e outras instituicbes financeiras, devidamente autorizadas pelo
Banco Nacional de Angola a subscrever Obrigac6es do Tesouro.

3. SO as instituicdes de crédito e outras entidades especializadas a
exercer a actividade de intermediacao financeira poderao subscrever
Obrigac6es do Tesouro, por conta de terceiros.

Art. 5° - 1. As propostas de compra de Obrigactes do Tesouro
devem ser apresentadas ao Banco Nacional de Angola, nos termos que
este vier a fixar, antes do inicio de cada sesséo de colocacéao.

2. A parte de cada emissao que nao for subscrita pelas entidades
referidas no n.° 2 do artigo 4.°, podera ser tomada firme pelo Banco
Nacional de Angola, a taxa definida na sessdo de colocacgéao,
observado o limite do crédito ao Estado, previsto no artigo 31.°da Lein.°
6/97, de 11 de Julho.

Art. 6.° - 1. As Obrigac¢des do Tesouro serao vendidas no mercado
primario pelo seu valor facial descontado da taxa de colocacao.

2. Os juros correspondentes a taxa de colocacao, bem como os
juros de cupao serao contabilizados na data de vencimento quando
esta ocorrer dentro do mesmo exercicio orcamental do pagamento, ou
caso contrario, no ultimo dia uatil do exercicio anual, pelo valor de
compromisso.

3. A taxa anual de cupdao mantém-se inalteravel durante o
periodo de vigéncia das obrigacdes.

Art. 7°-1. As Obrigacoes do Tesouro podem ser
transaccionadas em mercado secundario mediante registo de
alteracao de titularidade.

2. As entidades referidas no n° 2 do artigo 4.° podem
transaccionar as Obrigacdes do Tesouro entre si e com o Banco
Nacional de Angola, de acordo com instrucbes para o efeito
divulgadas por este Banco.

3. A alteracdo da titularidade das Obrigacbes do Tesouro
colocadas junto do publico pelas entidades referidas no n.° 3 do artigo
4.° devera ser realizada através dessas mesmas entidades.

Art. 8° - 1. A colocacao e a subsequente movimentacao das
Obrigac6es do Tesouro efectuam-se por forma meramente escritural
entre contas-titulos.

2. Compete ao Banco Nacional de Angola centralizar o registo
da titularidade das Obrigac6es do Tesouro, sem prejuizo de as
instituicbes de crédito e outros intermediarios financeiros possuirem
registos que lhes permitam gerir as carteiras dos respectivos clientes,
bem como cumprir o disposto nos n.% 2 e 3 do artigo 9.°.
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Art.9° -1. As Obrigac6es do Tesouro gozam de garantia de
resgate integral na data de vencimento, por forca das receitas gerais
do Estado e da isencao de todos os impostos, incluindo o imposto sobre
as sucessoes e doacoes.

2. O resgate das Obrigac6es do Tesouro e o pagamento dos
respectivos juros sao efectuados nas datas de vencimento pelas
instituicbes onde se encontrem abertas as contas-titulos referidas no
artigo anterior.

3. O Banco Nacional de Angola debita a Conta Unica do Tesouro,
nas datas de vencimento dos juros e do resgate final, pelas
importancias correspondentes.

Art. 10.° - 1. Compete ao Ministério das Finangas o controle e a
gestdo da Divida Publica Directa, conjuntamente com o Banco
Nacional de Angola (BNA), que devera, no ambito das suas
competéncias, publicar as estatisticas e as cotacdes das emissdes e
transaccoes das Obrigac6es do Tesouro, bem como emitir as instrucdes
gue se mostrem necessarias ao funcionamento e regulamentacao do
respectivo mercado.

2. Para efeitos do n° 1, o Banco Nacional de Angola prestara
todas as informacdes a Direccao Nacional do Tesouro, que podera,
além disso, fazer-se representar nas sessdes de abertura e adjudicacao
das propostas.

Art. 11.° - Ser&o inscritas no Orcamento Geral do Estado as verbas
indispensaveis para ocorrer ao servico da Divida Publica Directa
regulada pelo presente diploma.

Art. 12.°-1. O Ministério das Financas estabelecera, por meio de
decreto executivo, as demais normas complementares que se fizerem
necessarias a implementacdo das medidas aprovadas no presente
decreto.

2. Em tudo o que se ndo mostrar contrariado pela sua natureza
aplica-se as Obrigacdes do Tesouro, subsidiariamente, o regime juridico
da Divida Publica Directa.

Art. 13.° - As duvidas e omissGes resultantes da interpretacao e
aplicacao do presente diploma serao resolvidas por decreto executivo
do Ministro das Financgas.

Art. 14.° - O presente Decreto entra em vigor na data da sua
publicacao.

Visto e aprovado em Conselho de Ministros, em Luanda, aos 27 de
Junho de 2003.

Publique-se.

O Primeiro Ministro, Fernando da Piedade Dias dos Santos

O Presidente da Republica, JOSE EDUARDO DOS SANTOS

(publicado no Diario da Republica de 8 de Julho de 2003).
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Documento n.° 3

Republica de Angola

Decreto n° 52/03
de 8 de Julho

Considerando que incumbe ao Governo definir as condicdes
complementares a que obedecerdo a negociagao, contratacao e
emissao de Bilhetes do Tesouro;

Havendo a necessidade de se regulamentar a matéria constante
dos artigos 5.° e 8.° da Lei n.° 16/02, de 5 de Dezembro, Lei Quadro da
Divida Publica,;

Nos termos das disposicdes combinadas da alinea d) do artigo
112.° e do artigo 113.°, ambos da Lei Constitucional, o Governo decreta
O seguinte:

Art. 1.° - E autorizado o Ministro das Finangas a recorrer & emissao
de titulos da Divida Publica Directa de curto prazo, designados por
Bilhetes do Tesouro, sendo as condicdes gerais de emissao e os limites
maximos de circulacao, fixados nos termos do presente Decreto.

Art. 2.° - 1. Os Bilhetes do Tesouro serao resgataveis nos prazos de
28, 63, 91, 182 e 364 dias.

2. O montante maximo de Bilhetes do Tesouro em circulacao sera
fixado por Despacho do Ministro das Financas, tendo em conta o
montante em circulagcdo em 31 de Dezembro do ano anterior e o limite
maximo anual de financiamento interno inscrito na Lei do Orcamento
Geral do Estado.

Art. 3.° - 1. O Ministro das Financgas, ouvido o Governador do Banco
Nacional de Angola, definird, por Despacho, com faculdade de
delegacéao, as emissdbes de Bilhetes do Tesouro, tendo presentes as
condicdes do mercado, os objectivos da politica monetaria fixados pelo
Governo e as necessidades de tesouraria para a execugao do
Orcamento Geral do Estado (OGE).

2. Nao havera emissdes de montante inferior a Kz:1 000 000,00, nem
Bilhetes do Tesouro de valor inferior ao fixado em Aviso do Banco
Nacional de Angola.

Art. 4° - 1. A colocacao dos Bilhetes do Tesouro efectua-se no
mercado primario, sem emissdo fisica de titulos, através do Banco
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Nacional de Angola, que agira em representacdo do Ministério das
Financas.

2. Tém acesso directo as sessdes de colocacdo as instituicbes de
crédito e outras instituicdes financeiras, devidamente autorizadas pelo
Banco Nacional de Angola, a subscrever Bilhetes do Tesouro.

3. SO as instituicdes de crédito e outras entidades especializadas a
exercer a actividade de intermediacao financeira poderao subscrever
Bilhetes do Tesouro, por conta de terceiros.

Art. 5.° - 1. As propostas de compra de Bilhetes do Tesouro devem
ser apresentadas ao Banco Nacional de Angola, nos termos que este vier
a fixar, antes do inicio de cada sessao de colocacéao.

2. A parte de cada emissao que nao for subscrita pelas entidades
mencionadas no n° 2 do artigo 4° podera ser tomada firme pelo Banco
Nacional de Angola, a taxa de juro definida na sessdo de colocacéao,
observado o limite de crédito ao Estado previsto no artigo 31.° da Lei
6/97, de 11 de Julho.

Art. 6.° - 1. Os Bilhetes do Tesouro serdo vendidos no mercado
priméario pelo seu valor facial descontado do montante correspondente
aos juros, devendo na data de vencimento ser resgatados pelo seu valor
nominal.

2. Os juros correspondentes a cada emissao serao contabilizados
na respectiva data de vencimento, quando esta ocorrer dentro do
mesmo exercicio orcamental, ou, caso contrario, no seu ultimo dia util,
pelo valor de compromisso.

Art. 7.° - 1. Os Bilhetes do Tesouro podem ser transaccionados em
mercado secundario mediante registo de alteracao de titularidade.

2. As entidades referidas no n° 2 do artigo 4° podem transaccionar
os Bilhetes do Tesouro entre si e com o Banco Nacional de Angola, de
acordo com instrucdes para o efeito divulgadas por este Banco.

3. A alteracao de titularidade dos Bilhetes do Tesouro colocados
junto do publico pelas entidades referidas no n° 3 do artigo 4° devera ser
realizada através dessas mesmas entidades.

Art. 8.° - 1. A colocacgéao e subsequente movimentagao dos Bilhetes
do Tesouro efectuam-se por forma meramente escritural entre contas-
titulos.

2. Compete ao Banco Nacional de Angola centralizar o registo da
titularidade dos Bilhetes do Tesouro, sem prejuizo de as instituicbes de
crédito e outros intermediarios financeiros possuirem registos que lhes
permitam gerir as carteiras dos respectivos clientes, bem como cumprir o
disposto no artigo 10°.

Art. 9.° - 1. Os Bilhetes do Tesouro gozam da garantia de resgate
integral pelo valor nominal, na data do vencimento, por forca das
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receitas gerais do Estado, e da isencao de todos 0s impostos, incluindo o
imposto sobre as sucessoes e doacoes.

2. O resgate dos Bilhetes do Tesouro serad efectuado pelo valor
nominal, no seu vencimento, pelas instituicbes onde se encontrem
abertas as respectivas contas-titulos referidas no artigo 8°.

3. Nas datas de resgate, o Banco Nacional de Angola debita a
Conta Unica do Tesouro pelas importancias correspondentes.

Art. 10.° - 1. Compete ao Ministério das Financas o controle e a
gestao da Divida Publica Directa, conjuntamente com o Banco Nacional
de Angola (BNA), que devera, no ambito das suas competéncias,
publicar as estatisticas e as cotacdes das emissdes e transaccdes dos
Bilhetes do Tesouro, bem como emitir as instrucées que se mostrem
necessarias ao funcionamento e regulamentacdo do respectivo
mercado.

2. Para efeitos do n° 1, o Banco Nacional de Angola prestara todas
as informacdes a Direccao Nacional do Tesouro, que podera, além disso,
fazer-se representar nas sessdes de abertura e adjudicacao das
propostas.

Art. 11.° - Serao inscritas no Orcamento Geral do Estado as verbas
indispensaveis para ocorrer ao servico da Divida Publica Directa regulada
pelo presente diploma.

Art. 12.° - 1. O Ministério das Financas estabelecerda, por meio de
decreto executivo, as demais normas complementares que se fizerem
necessarias a implementacdo das medidas aprovadas no presente
decreto.

2. Em tudo o que se nao mostrar contrariado pela sua
natureza aplica-se aos Bilhetes do Tesouro, subsidiariamente, o regime
juridico da Divida Publica Directa.

Art. 13.° - As duvidas e omissOes resultantes da interpretacéo e
aplicacdo do presente diploma serdo resolvidas por decreto executivo
do Ministro das Financgas.

Art. 14° - O presente decreto entra em vigor na data da sua
publicagao.
Visto e aprovado em Conselho de Ministros, em Luanda, aos 27 de Junho
de 2003.
Publique-se.

O Primeiro Ministro, Fernando da Piedade Dias dos Santos

O Presidente da Republica, JOSE EDUARDO DOS SANTOS
(publicado no Diario da Republica de 8 de Julho de 2003).
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Documento n.° 4

Republica de Angola
Ministério das Financas

Decreto executivo n° 35/07
de 19 de Fevereiro

O Decreto n° 51/03, de 8 de Julho, do Conselho de Ministros, autoriza o
Ministro das Financgas a recorrer a emissao de titulos da Divida Publica Directa,
denominados Obrigacdes do Tesouro, pelo que agora se procede, ao abrigo
dos seus artigos 2° a 4° a definicAo das caracteristicas especificas dos
referidos titulos a emitir, bem como de alguns parametros necessarios ao bom
funcionamento deste instrumento financeiro;

Nos termos do n°® 3 do artigo 114.° da Lei Constitucional, da alinea o) do artigo
2° do decreto-lei que aprova o estatuto organico do Ministério das Financas e
das disposicOes combinadas dos artigos 6.° e 7.° da Lei n.° 16/02, de 5 de
Dezembro, ouvido o Banco Nacional de Angola, determino:

1. Para o exercicio fiscal de 2007, € autorizada a emissdo de
Obrigac6es do Tesouro até ao valor global equivalente a USD 275 000 000.00,
reservada, sob a forma de conversao, aos credores do Estado que tenham
celebrado um acordo de regularizacado da divida publica interna fundada
com o Ministério das Financas, efectuando-se a entrega dos titulos pelo valor
facial, sem desconto.

2. O valor nominal de cada titulo sera equivalente a aplicacao do
coeficiente 1.254,02118 sobre a taxa de cambio de referéncia das operacoes
de compra do Ddlar dos Estados Unidos da América, divulgada pelo Banco
Nacional de Angola.

3. A taxa de juro de cupao da emissdo € de 4% ao ano, calculados

sobre o valor nominal actualizado em conformidade com o estabelecido no
ponto anterior.
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4. Os juros de cupao sao pagos semestralmente no dia 15 do més
correspondente ou no dia util seguinte quando aquele dia nao seja util.

5. Os prazos de resgate seréo de 2 a 14 semestres.

6. As despesas com a emissao de que trata este decreto executivo
serAo pagas por forca das correspondentes dotacOes orcamentais do
Ministério das Financas, inscritas no Orcamento Geral do Estado em
execucgao.

7. Os 6rgaos competentes do Ministério das Financas e do Banco Nacional de
Angola adoptardo as providéncias necessarias a cabal execucdo deste
diploma, inclusive no que se refere a elaboracdo da Obrigacdo Geral a ser
aprovada por despacho do Ministro das Financas, prevista no artigo 7.° da Lei
n.° 16/02, de 5 de Dezembro.

8. O presente decreto executivo entra em vigor na data da sua
publicacao.

Publique-se.

Luanda, aos 19 de Fevereiro de 2007.

O Ministro, José Pedro de Morais Junior

(publicado no Diario da Republica de 19-02-07)
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Documento n.° 5

Republica de Angola
Ministério das Financas

Gabinete do Ministro

Despacho n.° 191/07
de 19 de Fevereiro

Considerando estar autorizada, através do Decreto executivo n. °35/07, de 19
de Fevereiro, do Ministro das Financas, a emissao especial de “Obrigacdes do
Tesouro-2007” reservada aos credores do Estado que tenham celebrado um
Acordo de regularizacdo da divida publica interna fundada com o Ministério
das Financgas;

Havendo a necessidade de se estabelecerem as caracteristicas da emissao,
nomeadamente o montante e condi¢cdes de resgate, conforme esta previsto
no nimero 1 do artigo 3.°do Decreto n.°51/03, de 8 de Julho, que aprovou
as regras gerais sobre a emisséao e gestao de Obrigacdes do Tesouro;

Nos termos do n°® 3 do artigo 114.° da Lei Constitucional, da alinea o) do artigo
2° do decreto-lei que aprova o estatuto organico do Ministério das Financas e
das disposic6es combinadas dos artigos 6.°e 7.°da Lei n.° 16/02, de 5 de
Dezembro, ouvido o Governador do Banco Nacional de Angola, determino:

1. A emissao, colocacao e resgate das “Obrigac6es do Tesouro-2007”,
de que trata o Decreto executivo n.°35/07, de 19 de Fevereiro, obedecerao
as condicoes especificas estabelecidas na seguinte Obrigacdo Geral:
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Obrigacao Geral:

Finalidade: A emissdo é reservada, por conversao, aos credores do Estado
gue tenham celebrado um Acordo de regularizacdo da divida publica interna
fundada com o Ministério das Financas.

Designacao: Emissao especial “Obrigactes do Tesouro 2007”.
Moeda: Kwanza

Montante maximo: O equivalente em Kwanzas a US$ 275.000.000,00, em titulos
com o valor unitario correspondente a aplicacdo do coeficiente 1.254,02118 sobre
taxa de cambio de referéncia das operacdes de compra do Ddlar dos Estados
Unidos da América divulgada pelo Banco Nacional de Angola, tendo em conta o
seguinte calendéario:

Datas de emissao Valor maximo
(equivaléncia em US$)

15-02-07 27 500 000,00
15-03-07 27 500 000,00
16-04-07 27 500 000,00
15-05-07 27 500 000,00
15-06-07 27 500 000,00
16-07-07 27 500 000,00
15-08-07 27 500 000,00
18-09-07 27 500 000,00
15-10-07 27 500 000,00
15-11-07 27 500 000,00
Total 275 000 000,00

Tipo de Taxa de Juro: Juros de cupao de 4% ao ano.

Modalidade de colocacao: Emissdo directa, por forma escritural, em favor do
credor do Estado, efectuando-se a colocacao pelo valor de emissdo, sem desconto,
através de registo de titularidade junto do banco comercial indicado pelo credor do
Estado no Acordo de regularizagdo, caracterizando-se, com o referido registo, a
quitacao da divida objecto do Acordo de regularizacao.

CondicOes de Resgate: Prazos de 2 a 14 semestres, efectuando-se o resgate
pelo valor nominal actualizado com base na variacdo da taxa de cambio de
referéncia das operacdes de compra do doélar dos Estados Unidos da América
divulgada pelo Banco Nacional de Angola.

Periodicidade do Pagamento de Juros: Semestralmente, no dia 15 do més

correspondente, ou no dia util seguinte quando aquele dia ndo seja util, sobre o
valor nominal actualizado na forma acima estabelecida.
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2. Na forma prevista no ponto 1 do artigo 7.° da Lei n.° 16/02, de 5 de
Dezembro, sao atribuidas ao Banco Nacional de Angola, por este despacho, as
tarefas administrativas e executivas ligadas a emissdo e ao servico das operacdes
relativas ao desdobramento da referida Obrigacdo Geral, nomeadamente as
seguintes:

a) processar de forma automatizada, no Sistema de Gestdo de Mercados e
Activos (GEMA), o registo da emissdo, do pagamento dos juros e do resgate, por
forma a reflectir as condicdes estabelecidas na Obrigacéo Geral aprovada por este
despacho e as informacdes a fornecer pelo Ministério das Finangcas com
antecedéncia de dois dias Uteis & data de cada emissao;

b) debitar directamente na Conta Unica do Tesouro, sob aviso a DirecGéo
Nacional do Tesouro, os valores que serdo levados a crédito das contas de depdsito
das instituicdes responsaveis pela liquidacdo das operacdes de pagamento de juros
e de resgate, nas respectivas datas de vencimento, mediante comprovacao, pelas
referidas instituicbes, do efectivo resgate final em favor dos titulares beneficiarios;

c) adoptar as demais providéncias do seu dominio, previstas no Decreto
51/03, de 8 de Julho, quanto aos procedimentos a adoptar pelas instituicoes
financeiras e intermediadoras autorizadas, com vista a que as Obrigactes do
Tesouro-2006 possam ser transaccionadas nos mercados secundario e interbancario,
limitando-se ao desconto a taxas de mercado e a vinculacdo como garantia
colateral em operacbes de empréstimo, em conformidade com as regras a
estabelecer pelo Banco Nacional de Angola.

3. Para efeitos das transaccdes referidas no ponto anterior, bem como para o
caso de eventual resgate antecipado que venha a ser proposto pelo Ministério das
Financas, dever-se-a ter em conta o seguinte:

| — A actualizacdo do valor nominal serd diaria, utilizando-se a seguinte

formula:
VNa = VNe xTCa/ TCe ,emque,
VNa : Valor Nominal actualizado
VNe : Valor Nominal de emissao
TCa : Taxa de cambio de referéncia das operacdes de compra, com cinco casas
decimais, divulgada pelo BNA para a data actual,
TCe : Taxa de cambio de referéncia das operagdes de compra, com cinco casas

decimais, divulgada pelo BNA para a data da emissao;

Il - Os juros semestrais serao calculados pelo Regime de Capitalizacao
Simples, utilizando-se a seguinte formula:

is=[(i/100) x (6/712) ], emque,

is : taxa de juros simples para um semestre, a aplicar sobre o valor nominal
actualizado;

i :taxa de juros anuais da emissao;
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Il - A apropriacao “pro rata dia” dos juros sera calculada utilizando a
seguinte formula de taxa equivalente diaria:

I Nn dias = [ (i/100 x 6/712) x (dc/dctc) ]
Sendo,

| ndias . taxa de juros simples para “n” dias decorridos do periodo semestral, calculada
com nove casas decimais, arredondando-se a nona matematicamente, a
aplicar sobre o valor nominal actualizado;

i . taxa de juros do titulo em percentagem ao ano;

dc : numero de dias efectivamente decorridos desde a emissdo, no caso do
primeiro periodo semestral, ou desde o pagamento anterior de juros, no caso
dos demais periodos semestrais;

dctc : nuamero total de dias de calendario entre a emissao e o primeiro pagamento,
no caso do primeiro periodo semestral, ou entre o pagamento anterior e a
data seguinte de vencimento de juros, no caso dos demais periodos
semestrais.

4. O presente Despacho entra imediatamente em vigor.
Publique-se.

Luanda aos 19 de Fevereiro de 2007.

O Ministro, José Pedro de Morais Junior

(publicado no Diario da Republica de 19-02-07)
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Documento n.° 6

RepUinE:a dé Angola
Ministério das Financas

Decreto executivo n° 38/07
de 16 de Marco

Considerando que a Lei n.° 16/02 (Lei-Quadro da Divida Publica
Directa), nos seus artigos 3.° e 7.°, autoriza o Ministro das Financas a
estabelecer as condicdes de cada emissao por meio da Obrigacao Geral,
definindo, entre outros elementos, a moeda do empréstimo.

Considerando, ainda, que o Decreto n° 15 de 16 de Marco do Conselho
de Ministros, autoriza o Ministro das Finangas a recorrer a emissao de uma série
especial de Obrigacdes do Tesouro em Moeda Externa (OT-ME) para a
construcao de rodovias e de linhas de transporte de energia eléctrica, com as
respectivas subestacdes, pelo que agora se procede a definicdo das
caracteristicas especificas dos referidos titulos a emitir, bem como de alguns
parametros necessarios ao bom funcionamento deste instrumento financeiro;

Nos termos do n°® 3 do art.®° 114 da Lei Constitucional, da alinea o) do
artigo 2° do Decreto-lei que aprova o estatuto organico do Ministério das
Financas e das disposicdes combinadas dos artigos 6.° e 7.° da Lei n.° 16/02,
de 5 de Dezembro,

Ouvido o Banco Nacional de Angola, determino:

1. Para o exercicio fiscal de 2007, é autorizada a emissdo de Obrigacdes do
Tesouro em moeda externa até ao valor global de US$ 400 000 000,00, reservada ao
financiamento da construcdo de rodovias e de linhas de transporte de energia
eléctrica, com as respectivas subestacdes.

2. O valor nominal de cada titulo sera de US$ 5.000,00.

3. A taxa de juro de cupao da emissao sera equivalente a taxa LIBOR (London
Interbank Offered Rate) de seis meses para operacdes com dodlares americanos,
acrescidos dos “basis-points” (bps) que forem estabelecidos na obrigacao geral da
emissao.

4. Os juros de cupdo sao pagos semestralmente, no dia 15 do més
correspondente, ou no dia util seguinte quando aquele dia nao seja util.
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5. Os prazos de resgate serdo de 8 a 12 anos.

6. As despesas com a emissdo de que trata este decreto executivo seréo
pagas por forca das correspondentes dotagfes orgcamentais do Ministério das
Finangas, inscritas no Orgamento Geral do Estado.

7. Os 6rgaos competentes do Ministério das Financas e do Banco Nacional de
Angola adoptardo as providéncias necessarias a cabal execucdo do presente
decreto executivo, inclusive no que se refere a elaboracao da Obrigacao Geral a ser

aprovada por Despacho do Ministro das Financas, prevista no artigo 7.° da Lei n.°
16/02, de 5 de Dezembro.

8. O presente decreto executivo entra em vigor na data da sua publicacao.
Publique-se.

Luanda, aos 16 de Marco de 2007.

O Ministro, José Pedro de Morais Junior

(publicado no Diario da Republica de 16-03-2007)
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Documento n.° 7

Ministério das Financas

Gabinete do Ministro

Despacho n.° 232/07
De 16 de Marco

Considerando estar autorizada, através do Decreto executivo n.° 38/07, de
16 de Marco, do Ministro das Financas, a emissao especial de Obrigacdes do
Tesouro em moeda externa para o financiamento de projectos do Programa
de Investimentos Publicos;

Havendo a necessidade de estabelecer as caracteristicas da emissao,
nomeadamente o montante e condi¢cdes de resgate, conforme esta previsto
no Decreto n.° 15, de 16 de Marco de 2007, que aprovou as regras gerais
sobre a referida emissao;

Nos termos do n° 3 do artigo 114.° da Lei Constitucional, da alinea o) do artigo
2° do Decreto-lei que aprova o estatuto organico do Ministério das Financas e
das disposicbes combinadas dos artigos 6.° e 7.°da Lei n.° 16/02, de 5 de
Dezembro,

Ouvido o Governador do Banco Nacional de Angola,

Determino:

01. A emissao, colocacao e resgate das Obrigacdes do Tesouro de que trata
o0 Decreto Executivo n.° 38 de 16 de Marco de 2007, obedecerdo as
condicdes especificas estabelecidas na seguinte Obrigacao Geral:
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OBRIGACAO GERAL

FINALIDADE: A emissdao é reservada ao pagamento da construcao de rodovias e
linhas de transporte de energia eléctrica, com as respectivas subestacbes, do
Programa de Investimentos Publicos do Orcamento Geral do Estado em vigor.

DESIGNACAOQ: Emissao especial de “Obrigacdes do Tesouro em Moeda Externa (OT-
ME)”

MOEDA: Do6lar dos Estados Unidos da América.

MONTANTE MAXIMO: US$ 400.000.000,00, em titulos com o valor unitario de US$
5.000,00, tendo em conta o seguinte calendario para as emissées e 0s resgates:

Datas de emissédo Valor méximo- USD Datas de resgate
16-04-07 80.000.000,00 15-04-2015
15-05-07 40.000.000,00 15-05-2016
15-06-07 40.000.000,00 15-06-2016
16-07-07 40.000.000,00 15-07-2017
15-08-07 40.000.000,00 15-08-2017
17-09-07 40.000.000,00 15-09-2018
15-10-07 40.000.000,00 15-10-2018
15-11-07 40.000.000,00 15-11-2019
17-12-07 40.000.000,00 15-12-2019

Total 400.000.000,00

TIPO DE TAXA DE JUROQ: Juros de cupao equivalentes a taxa LIBOR (London Interbank
Offered Rate) de seis meses para operacdes com ddlares americanos, acrescida de
3,2 pontos percentuais.

MODALIDADE DE COLOCACAO: Emissdo directa, por forma escritural, em favor do
subscritor, efectuando-se a colocacao pelo valor de emissdo, sem desconto, através
de registo de titularidade junto do Banco Nacional de Angola e do banco subscritor.

CONDICOES DE RESGATE: Prazos de 8 a 12 anos, efectuando-se o resgate pelo valor
nominal, na mesma moeda da emissao, nas datas indicadas na tabela acima.

PERIODICIDADE DO PAGAMENTO DE JUROS: Semestralmente, no dia 15 do més
correspondente, ou no dia util seguinte quando aquele dia nado seja util, sobre o
valor nominal actualizado na forma acima estabelecida.

2. Na forma prevista no ponto 1 do artigo 7.° da Lei n.° 16/02, de 5 de
Dezembro, sdo atribuidas ao Banco Nacional de Angola, por este Despacho, as
tarefas administrativas e executivas ligadas a emissao e ao servico das operacoes
relativas ao desdobramento da referida Obrigacdo Geral, nomeadamente as
seguintes:
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a) processar de forma automatizada, no Sistema de Gestdo de Mercados e
Activos (GEMA), o registo da emissdo, do pagamento dos juros e do resgate, por
forma a reflectir as condicdes estabelecidas na Obrigacédo Geral aprovada por este
Despacho e as informacdes a fornecer pelo Ministério das Financas com
antecedéncia de dois dias Uteis & data de cada emissao;

b) debitar directamente na Conta Unica do Tesouro, subconta moeda
externa, sob aviso a Direccao Nacional do Tesouro, os valores que serao levados a
crédito nas subcontas em moeda externa das Reservas Bancéarias das instituicdes
responsaveis pela liquidacao das operacdes de pagamento de juros e de resgate,
nas respectivas datas de vencimento, mediante comprovacao, pelas referidas
instituicbes, do efectivo resgate final em favor dos titulares beneficiarios;

c) adoptar as demais providéncias do seu dominio, quanto aos
procedimentos a adoptar pelas instituicbes financeiras e intermediadoras
autorizadas, com vista a que as Obrigacdes do Tesouro referidas neste despacho
possam ser transaccionadas nos mercados secundario e interbancario, limitando-se
ao desconto a taxas de mercado e a vinculacdo como garantia colateral em
operacOes de empréstimo, em conformidade com as regras a estabelecer pelo

Banco Nacional de Angola.

3. Para efeitos do pagamento de juros de cupao, bem como das transaccdes
referidas no ponto anterior, inclusive no caso de eventual resgate antecipado que
venha a ser proposto pelo Ministério das Financas, dever-se-a ter em conta o
seguinte:

| - Os juros semestrais de cupao serdo calculados pelo Regime de
Capitalizacao Simples, utilizando-se a seguinte féormula:

is=[(i/100) x (6712) ],
Sendo,
is . percentual da taxa de juros simples para um semestre, a aplicar sobre o valor

nominal;
i/100 : percentual da taxa de juros anuais da emissao.

Il - A apropriacao “pro rata” dia dos juros sera calculada utilizando a
seguinte formula de taxa equivalente para os dias decorridos do periodo
semestral:

INn dias = [ (i/100 x 6/12) x (dc/dctc) ]
Sendo,
Indias : taxa de juros simples para “n” dias decorridos do periodo semestral, calculada
com nove casas decimais, arredondando-se a nona matematicamente, a

aplicar sobre o valor nominal;
i/100 : taxa de juros do titulo em percentual ao ano;
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dc : numero de dias efectivamente decorridos desde a emissdo, no caso do
primeiro periodo semestral, ou desde o pagamento anterior de juros, no caso
dos demais periodos semestrais;

dctc : ndmero total de dias de calendario entre a emissdo e 0 primeiro pagamento,
no caso do primeiro periodo semestral, ou entre o pagamento anterior € a
data seguinte de vencimento de juros, no caso dos demais periodos
semestrais.

04. O presente Despacho entra imediatamente em vigor.
Publique-se.

Luanda aos 16 de Marco de 2007.

O Ministro, José Pedro de Morais JUnior

(publicado no Diario da Republica de 16-03-2007)
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Documento n.° 8

Republica de Angola
Ministério das Financas

Decreto executivo n° 41/07
de 30 de Marco

O Decreto n° 51/03, de 8 de Julho, do Conselho de Ministros, autoriza o
Ministro das Financgas a recorrer a emissao de titulos da Divida Publica Directa,
denominados Obrigacdes do Tesouro, pelo que agora se procede, ao abrigo
dos seus artigos 2° a 4° a definicAo das caracteristicas especificas dos
referidos titulos a emitir, bem como de alguns parametros necessarios ao bom
funcionamento deste instrumento financeiro;

Nos termos do n°® 3 do artigo 114.° da Lei Constitucional, da alinea o) do artigo
2° do decreto-lei que aprova o estatuto organico do Ministério das Financas e
das disposicOes combinadas dos artigos 6.° e 7.° da Lei n.° 16/02, de 5 de
Dezembro, ouvido o Banco Nacional de Angola, determino:

7

1. Para o exercicio fiscal de 2007, € autorizada a emissdo de
Obrigacoes do Tesouro até ao valor global equivalente a USD 270 000 000.00,
reservada sob a forma de conversao aos credores do Estado que tenham
celebrado um Acordo de regularizacdo da divida publica interna fundada
com o Ministério das Financas, efectuando-se a entrega dos titulos pelo valor
facial, sem desconto.

2. O valor nominal de cada titulo sera equivalente a aplicacao do
coeficiente 1.254,02118 sobre a taxa de cambio de referéncia das operacoes
de compra do délar dos Estados Unidos da Ameérica, divulgada pelo Banco
Nacional de Angola.

3. A taxa de juro de cupao da emissdo € de 4% ao ano, calculados
sobre o valor nominal actualizado em conformidade com o estabelecido no
ponto anterior.

4. Os juros de cupao sao pagos semestralmente no dia 15 do més
correspondente ou no dia util seguinte quando aquele dia nao seja util.
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5. Os prazos de resgate serdo de 2 a 14 semestres.

6. As despesas com a emissao de que trata este decreto executivo
serAo pagas por forca das correspondentes dotacOes orcamentais do
Ministério das Financas, inscritas no Orcamento Geral do Estado em
execucgao.

7. Os 6rgaos competentes do Ministério das Financas e do Banco Nacional de
Angola adoptardo as providéncias necessarias a cabal execucdo deste
diploma, inclusive no que se refere a elaboracdo da Obrigacdo Geral a ser
aprovada por despacho do Ministro das Financas, prevista no artigo 7.° da Lei
n.° 16/02, de 5 de Dezembro.

8. O presente decreto executivo entra em vigor na data da sua
publicacéo.

Publique-se.

Luanda, aos 30 de Marco de 2007.

O Ministro, José Pedro de Morais Junior

(publicado no Diario da Republica de 30-03-2007)
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Documento n.° 9

RepUinE:a dé Angola
Ministério das Financas

Gabinete do Ministro

Despacho n.° 273/07
De 30 de Marco

Considerando estar autorizada, através do Decreto executivo n.°41/07, de 30
de Marco, do Ministro das Financas, a emissao adicional de “Obrigac6es do
Tesouro-2007”, reservada aos credores do Estado que tenham celebrado um
Acordo de regularizacao da divida publica interna fundada com o Ministério
das Financas;

Havendo a necessidade de se estabelecerem as caracteristicas desta nova
emisséao, nomeadamente o montante e condicdes de resgate, conforme
esta previsto no numero 1 do artigo 3.°do Decreto n.°51/03, de 8 de Julho,
gue aprovou as regras gerais sobre a emissdo e gestdo de Obrigacdes do
Tesouro;

Nos termos do n° 3 do artigo 114.° da Lei Constitucional, da alinea o) do artigo
2° do decreto-lei que aprova o estatuto organico do Ministério das Financas e
das disposicbes combinadas dos artigos 6.°e 7.°da Lei n.° 16/02, de 5 de
Dezembro, ouvido o Governador do Banco Nacional de Angola, determino:

1. A emissao, colocacéao e resgate das “Obrigac6es do Tesouro-2007”,
de que trata o Decreto executivo n.°41/07, de 30 de Marco obedecerao as
condicdes especificas estabelecidas na seguinte Obrigacao Geral:
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Obrigacao Geral:

Finalidade: A emissao € reservada, por conversao, aos credores do Estado
gue tenham celebrado um Acordo de regularizacdo da divida publica interna
fundada com o Ministério das Financas.

Desighacao: Emisséo especial “Obrigactes do Tesouro 2007”.
Moeda: Kwanza

Montante maximo: O equivalente em Kwanzas a US$ 270.000.000,00, em titulos
com o valor unitario correspondente a aplicacao do coeficiente 1.254,02118 sobre
taxa de cambio de referéncia das operacdes de compra do Ddlar dos Estados
Unidos da América divulgada pelo Banco Nacional de Angola, tendo em conta o
seguinte calendario:

Datas de emissao Valor maximo
(equivaléncia em US$)

15-03-07 30 000 000,00
16-04-07 30 000 000,00
15-05-07 30 000 000,00
15-06-07 30 000 000,00
16-07-07 30 000 000,00
15-08-07 30 000 000,00
18-09-07 30 000 000,00
15-10-07 30 000 000,00
15-11-07 30 000 000,00
Total 270 000 000,00

Tipo de Taxa de Juro: Juros de cupéo de 4% ao ano.

Modalidade de colocacédo: Emissao directa, por forma escritural, em favor do
credor do Estado, efectuando-se a colocacao pelo valor de emissao, sem desconto,
através de registo de titularidade junto do banco comercial indicado pelo credor do
Estado no Acordo de regularizagcdo, caracterizando-se, com o referido registo, a
quitacao da divida objecto do Acordo de regularizacao.

Condicbes de Resgate: Prazos de 2 a 14 semestres, efectuando-se o resgate
pelo valor nominal actualizado com base na variacdo da taxa de cambio de
referéncia das operacdes de compra do doélar dos Estados Unidos da América
divulgada pelo Banco Nacional de Angola.

Periodicidade do Pagamento de Juros: Semestralmente, no dia 15 do més

correspondente, ou no dia util seguinte quando aquele dia ndo seja util, sobre o
valor nominal actualizado na forma acima estabelecida.
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2. Na forma prevista no ponto 1 do artigo 7.° da Lei n.° 16/02, de 5 de
Dezembro, sao atribuidas ao Banco Nacional de Angola, por este despacho, as
tarefas administrativas e executivas ligadas a emissdo e ao servico das operacdes
relativas ao desdobramento da referida Obrigacdo Geral, nomeadamente as
seguintes:

a) processar de forma automatizada, no Sistema de Gestdo de Mercados e
Activos (GEMA), o registo da emissdo, do pagamento dos juros e do resgate, por
forma a reflectir as condicdes estabelecidas na Obrigacéo Geral aprovada por este
despacho e as informacdes a fornecer pelo Ministério das Finangcas com
antecedéncia de dois dias Uteis & data de cada emissao;

b) debitar directamente na Conta Unica do Tesouro, sob aviso a DirecGéo
Nacional do Tesouro, os valores que serdo levados a crédito das contas de depdsito
das instituicdes responsaveis pela liquidacdo das operacdes de pagamento de juros
e de resgate, nas respectivas datas de vencimento, mediante comprovacao, pelas
referidas instituicbes, do efectivo resgate final em favor dos titulares beneficiarios;

c) adoptar as demais providéncias do seu dominio, previstas no Decreto
51/03, de 8 de Julho, quanto aos procedimentos a adoptar pelas instituicoes
financeiras e intermediadoras autorizadas, com vista a que as Obrigactes do
Tesouro-2006 possam ser transaccionadas nos mercados secundario e interbancario,
limitando-se ao desconto a taxas de mercado e a vinculacdo como garantia
colateral em operacbes de empréstimo, em conformidade com as regras a
estabelecer pelo Banco Nacional de Angola.

3. Para efeitos das transaccdes referidas no ponto anterior, bem como para o
caso de eventual resgate antecipado que venha a ser proposto pelo Ministério das
Financas, dever-se-a ter em conta o seguinte:

| — A actualizacdo do valor nominal serd diaria, utilizando-se a seguinte

formula:
VNa = VNe xTCa/ TCe ,emque,
VNa : Valor Nominal actualizado
VNe : Valor Nominal de emissao
TCa : Taxa de cambio de referéncia das operacdes de compra, com cinco casas
decimais, divulgada pelo BNA para a data actual,
TCe : Taxa de cambio de referéncia das operagdes de compra, com cinco casas

decimais, divulgada pelo BNA para a data da emissao;

Il - Os juros semestrais serao calculados pelo Regime de Capitalizacao
Simples, utilizando-se a seguinte formula:

is=[(i/100) x (6712) ], emque,

is : taxa de juros simples para um semestre, a aplicar sobre o valor nominal
actualizado;

i :taxa de juros anuais da emissao;
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Il - A apropriacao “pro rata dia” dos juros sera calculada utilizando a
seguinte formula de taxa equivalente diaria:

I Nn dias = [ (i/100 x 6/712) x (dc/dctc) ]
Sendo,

| ndias . taxa de juros simples para “n” dias decorridos do periodo semestral, calculada
com nove casas decimais, arredondando-se a nona matematicamente, a
aplicar sobre o valor nominal actualizado;

i . taxa de juros do titulo em percentagem ao ano;

dc : numero de dias efectivamente decorridos desde a emissdo, no caso do
primeiro periodo semestral, ou desde o pagamento anterior de juros, no caso
dos demais periodos semestrais;

dctc : nuamero total de dias de calendario entre a emissao e o primeiro pagamento,
no caso do primeiro periodo semestral, ou entre o pagamento anterior e a
data seguinte de vencimento de juros, no caso dos demais periodos
semestrais.

4. O presente Despacho entra imediatamente em vigor.
Publique-se.

Luanda aos 30 de Marco de 2007.

O Ministro, José Pedro de Morais Junior

(publicado no Diario da Republica de 30-03-2007)
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Documento n.° 10

Ministério das Financas

Decreto executivo n° 42/07
de 30 de Marco

O Decreto n.° 37/06, de 7 de Junho, fixou o capital estatutario do Banco de
Desenvolvimento de Angola (BDA) em Kwanzas equivalentes a USD 50 000
000,00, estabelecendo a sua realizacdo em dinheiro e em Obrigagfes do
Tesouro, consoante o disposto no niumero 1 do Artigo 4.° do seu estatuto,

aprovado pelo referido Decreto.

Havendo a necessidade de se completar a realizacdo do seu capital
estatutario com a entrega das Obrigac6es do Tesouro previstas naquele

diploma;

Tendo em conta que o Decreto n° 51/03, de 8 de Julho, do Conselho de
Ministros, autoriza o Ministro das Financas a definir as caracteristicas
especificas dos referidos titulos a emitir, bem como de alguns parametros

necessarios ao bom funcionamento deste instrumento financeiro;

Nos termos do n°® 3 do artigo 114.° da Lei Constitucional, da alinea o) do artigo
2° do decreto-lei que aprova o estatuto organico do Ministério das Financas,
das disposicOes combinadas dos artigos 6.° e 7.° da Lei n.° 16/02, de 5 de

Dezembro;

Ouvido o Banco Nacional de Angola, determino:

57



1. Para o exercicio fiscal de 2007, é autorizada a emissédo de
Obrigac6es do Tesouro denominadas em moeda nacional (OT-MN) até ao
valor global equivalente a USD 40.000.000,00, a favor do Banco de
Desenvolvimento de Angola (BDA), para a realizacao do seu capital
estatutario, efectuando-se a entrega dos titulos pelo valor facial, sem

desconto.

2. O valor nominal de cada titulo sera equivalente a aplicacao do
coeficiente 1.254,02118 sobre a taxa de cambio de referéncia das operacoes
de compra do ddlar dos Estados Unidos da América, divulgada pelo Banco

Nacional de Angola.

3. A taxa de juro de cupao da emissao € de 6% ao ano, calculada
sobre o valor nominal actualizado em conformidade com o estabelecido no

ponto anterior.

4. Os juros de cupao sao pagos semestralmente no dia 15 do més

correspondente ou no dia util seguinte quando aquele dia nao seja util.

5. Os prazos de resgate serdo de 4 a 14 semestres.

6. As despesas com a emissdo de que trata este decreto executivo
serdo pagas por forca das correspondentes dotacGes orcamentais do
Ministério das Financas, inscritas no Orcamento Geral do Estado em

execucao.

7. Os orgaos competentes do Ministério das Financas e do Banco Nacional de
Angola adoptardo as providéncias necessarias a cabal execucao deste

diploma, inclusive no que se refere a elaboracédo da Obrigacao Geral a ser
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aprovada por despacho do Ministro das Financas, prevista no artigo 7.° da Lei

n.°16/02, de 5 de Dezembro.

8. O presente decreto executivo entra em vigor na data da sua

publicacao.

Publique-se.

Luanda, aos 30 de Marco de 2007.

O Ministro, José Pedro de Morais Junior

(publicado no Diario da Republica de 30-03-2007)
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Documento n.° 11

RepUinE:a dé Angola
Ministério das Financas

Gabinete do Ministro

Despacho n.° 274/ 07
de 30 de Marco

Considerando estar autorizada, através do Decreto executivo n.°42/07, de 30
de Marco, do Ministro das Financas, a emissao de Obrigacdes do Tesouro a

favor do Banco de Desenvolvimento de Angola (BDA);

Havendo a necessidade de se estabelecerem as caracteristicas da emissao,
nomeadamente o montante e condi¢cdes de resgate, conforme esta previsto
no numero 1 do artigo 3.°do Decreto n.°51/03, de 8 de Julho, que aprovou

as regras gerais sobre a emisséao e gestao de Obrigacdes do Tesouro;

Nos termos do n° 3 do artigo 114.° da Lei Constitucional, da alinea o) do artigo
2° do decreto-lei que aprova o estatuto organico do Ministério das Financgas,
das disposic6es combinadas dos artigos 6.°e 7.°da Lei n.° 16/02, de 5 de

Dezembro,

Ouvido o Governador do Banco Nacional de Angola, determino:

1. A emisséo, colocacao e resgate das Obrigacdes do Tesouro de que
trata o Decreto executivo n.° 42/07, de 30 de Marco obedecerdo as

condicdes especificas estabelecidas na seguinte Obrigacao Geral:
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OBRIGACAO GERAL

FINALIDADE: A emissao é reservada ao Banco de Desenvolvimento de Angola(BDA),
para a realizacdo do seu Capital Estatutario.

DESIGNACAO: Emissdo de Obrigacdes do Tesouro.
MOEDA: Kwanza

MONTANTE MAXIMO: O equivalente em Kwanzas a USD 40.000.000,00, em titulos com
o valor unitario correspondente a aplicagdo do coeficiente 1.254,02118 sobre taxa
de cambio de referéncia das operacdes de compra do ddlar dos Estados Unidos da
América divulgada pelo Banco Nacional de Angola, tendo em conta o seguinte
calendario:

Datas de emissao Valor maximo Maturidade
(equivaléncia em US$)

15-03-07 8.000.000,00 4 Semestres
16-04-07 8.000.000,00 6 Semestres
15-05-07 8.000.000,00 8 Semestres
15-06-07 8.000.000,00 14 Semestres
16-07-07 8.000.000,00 14 Semestres
TOTAL 40.000.000,00

TIPO DE TAXA DE JURO: Juros de cupéo de 6% ao ano.

MODALIDADE DE COLOCACAO: Emissdo directa, por forma escritural, em favor do
Banco de Desenvolvimento de Angola (BDA), efectuando-se a colocacao pelo valor
de emissao, sem desconto, através de registo de titularidade junto de instituicao
financeira publica indicada pelo beneficiario, caracterizando-se com o registo das
referidas emissdes a realizacdo da parcela em titulos do seu Capital Estatutario.

CONDICOES DE RESGATE: Prazos de 4 a 14 semestres, efectuando-se o resgate pelo
valor nominal actualizado com base na variacdo da taxa de cambio de referéncia
das operacdes de compra do ddlar dos Estados Unidos da América divulgada pelo
Banco Nacional de Angola.

PERIODICIDADE DO PAGAMENTO DE JUROS: Semestralmente, no dia 15 do més
correspondente, ou no dia util seguinte quando aquele dia ndo seja util, sobre o
valor nominal actualizado na forma acima estabelecida.
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2. Na forma prevista no ponto 1 do artigo 7.° da Lei n.° 16/02, de 5 de
Dezembro, sdo atribuidas ao Banco Nacional de Angola, por este despacho, as
tarefas administrativas e executivas ligadas a emissao e ao servico das operacoes

relativas ao desdobramento da referida Obrigacdo Geral, nomeadamente:

a) processar de forma automatizada, no Sistema de Gestdo de Mercados e
Activos (GEMA), o registo da emissdo, do pagamento dos juros e do resgate, por
forma a reflectir as condicdes estabelecidas na Obrigacédo Geral aprovada por este
despacho e as informacdes a fornecer pelo Ministério das Finangcas com

antecedéncia de dois dias Uteis a data de cada emissao;

b) debitar directamente na Conta Unica do Tesouro, com aviso a Direccéo
Nacional do Tesouro, os valores que serdao levados a crédito das contas de depdsito
das instituicdes responsaveis pela liquidacao das operacdes de pagamento de juros
e de resgate, nas respectivas datas de vencimento, mediante comprovacao, pelas

referidas instituicbes, do efectivo resgate final em favor dos titulares beneficiarios;

c) adoptar as demais providéncias do seu dominio, previstas no Decreto
51/03, de 8 de Julho, quanto aos procedimentos a adoptar pelas instituicoes
financeiras e intermediadoras autorizadas, com vista a que as Obrigacbes do
Tesouro possam ser transaccionadas nos mercados secundario e interbancario,
limitando-se ao desconto a taxas de mercado e a vinculacdo como garantia
colateral em operacdes de empréstimo, em conformidade com as regras a
estabelecer pelo Banco Nacional de Angola.

3. Para efeitos das transaccdes referidas no ponto anterior, bem como para o
caso de eventual resgate antecipado que venha a ser proposto pelo Ministério das
Financas, dever-se-ao ter em conta os seguintes procedimentos:

| — A actualizacdo do valor nominal serad diaria, utilizando-se a seguinte
formula:

VNa = VNeXTCa/ TCe , €m que,

VNa : Valor Nominal actualizado

VNe : Valor Nominal de emissao
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TCa : Taxa de cambio de referéncia das operacdes de compra, com cinco casas
decimais, divulgada pelo BNA para a data actual,

TCe : Taxa de cambio de referéncia das operagdes de compra, com cinco casas
decimais, divulgada pelo BNA para a data da emissao;

Il - Os juros semestrais serdo calculados pelo Regime de Capitalizacao

Simples, utilizando-se a seguinte féormula:
is=[ (i/100) x (6/712) ], em que,
is : taxa de juros simples para um semestre, a aplicar sobre o valor nominal
actualizado;
i :taxa de juros anuais da emissao;

Il - A apropriacdo “pro rata dia” dos juros sera calculada utilizando a

seguinte formula de taxa equivalente diaria:
In dias = [ (i/100 x 6/12) x (dc/dctc) ], em que,

In dias : taxa de juros simples para “n” dias decorridos do periodo semestral,
calculada com nove casas decimais, arredondando-se a nhona
matematicamente, a aplicar sobre o valor nominal actualizado;

i . taxa de juros do titulo em percentagem ao ano;

dc . numero de dias efectivamente decorridos desde a emissdo, no caso do
primeiro periodo semestral, ou desde o pagamento anterior de juros, no caso
dos demais periodos semestrais;

dctc : numero total de dias de calendario entre a emissao e 0 primeiro pagamento,
no caso do primeiro periodo semestral, ou entre o pagamento anterior € a
data seguinte de vencimento de juros, no caso dos demais periodos

semestrais.

4. O presente Despacho entra imediatamente em vigor.

Publique-se.

Luanda aos 30 de Marco de 2007.

O Ministro, José Pedro de Morais Junior

(publicado no Diario da Republica de 30-03-2007)
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Documento n.° 12

RepUinE:a dé Angola
Ministério das Financas

Decreto executivo n° 98/07
de 28 de Setembro

Considerando que a Lei n.° 16/02 - Lei-Quadro da Divida Publica Directa, nos
seus artigos 3.° e 7.°, autoriza o Ministro das Financas a estabelecer as condicdes de
cada emissdo de titulos da divida publica directa por meio da Obrigacao Geral,
definindo, entre outros elementos, a moeda do empréstimo.

Considerando, ainda, que o Decreto n° 60/07, de 8 de Agosto, do Conselho de
Ministros, autoriza o Ministro das Financgas a recorrer a emissdo de uma série especial
de Obrigacdes do Tesouro em Moeda Externa (OT-ME) para a realizacao de
investimentos publicos no ambito do Programa Especial de Cabinda, abrangendo a
construcao de estradas e realizacao de outras obras de infra-estrutura, pelo que agora
se procede a definicAo das caracteristicas especificas dos referidos titulos a emitir,
bem como de alguns parametros necessarios ao bom funcionamento deste
instrumento financeiro;

Nos termos do n°® 3 do art.° 114 da Lei Constitucional, da alinea o) do artigo 2° do
decreto-lei que aprova o estatuto organico do Ministério das Financas e das
disposicOes combinadas dos artigos 6.° e 7.° da Lei n.° 16/02, de 5 de Dezembro,

Ouvido o Banco Nacional de Angola, determino:

1. Para os exercicios fiscais de 2007 e 2008, € autorizada a emissao de Obrigacdes do
Tesouro em moeda externa até ao valor global de USD 250 000 000,00, reservada ao
financiamento da construcdo de estradas e realizacdo de outras obras de infra-estrutura do
Programa Especial de Cabinda.

2. O valor nominal de cada titulo ser&a de USD 10.000,00.
3. Ataxa de juro de cupao da emissao sera equivalente a taxa LIBOR (London Interbank
Offered Rate) de seis meses para operacdes com doélares americanos, acrescidos dos “basis-

points” (bps) que forem estabelecidos na obrigacéao geral da emisséo.

4. Os juros de cupdo sao pagos semestralmente, no dia 15 do més correspondente ou
no dia util seguinte quando aquele dia nao seja util.
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5. Os prazos de resgate serdo de 8 a 11 anos.

6. As despesas com a emissao de que trata este decreto executivo ser&o pagas por
forca das correspondentes dotagcdes orcamentais do Ministério das Finangas, inscritas no
Orcamento Geral do Estado.

7. Os 6rgaos competentes do Ministério das Financas e do Banco Nacional de Angola
adoptardo as providéncias necessarias a cabal execucdo do presente decreto executivo,
inclusive no que se refere a Obrigacdo Geral a ser aprovada por despacho do Ministro das
Financgas, prevista no artigo 7.° da Lei n.° 16/02, de 5 de Dezembro.

8. O presente decreto executivo entra em vigor na data da sua publicacao.

Publique-se.

Luanda, aos 22 de Agosto de 2007.

O Ministro, José Pedro de Morais Junior

(Publicado no Diario da Republica de 28-09-07)
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Documento n.° 13

RepUinE:a dé Angola
Ministério das Financas

Gabinete do Ministro

DESPACHO N.°617/07
de 28 de Setembro

Considerando estar autorizada, através do Decreto Executivo n.° 98/07, de 28
de Setembro, do Ministro das Financas, a emissao especial de Obrigactes do Tesouro
em moeda externa para o financiamento de projectos de investimentos publicos do
Programa Especial de Cabinda,;

Havendo a necessidade de estabelecer as caracteristicas da emissao,
nomeadamente o montante e condicdes de resgate, conforme esta previsto no
Decreto n.° 60./07, de 8 de Agosto, que aprovou as regras gerais sobre a referida
emissao;

Nos termos do n° 3 do artigo 114.° da Lei Constitucional, da alinea o) do artigo 2°
do decreto-lei que aprova o estatuto organico do Ministério das Financas e das
disposicées combinadas dos artigos 6.° e 7.° da Lei n.°16/02, de 5 de Dezembro,

Ouvido o Governador do Banco Nacional de Angola, determino:

1. A emissao, colocacao e resgate das Obrigacdes do Tesouro de que trata o
Decreto Executivo n.° 98/07, de 28 de Setembro, obedecerdo as condicdes
especificas estabelecidas na seguinte Obrigacao Geral:

OBRIGACAO GERAL

FINALIDADE: A emissao é reservada ao pagamento da construcao de estradas e realizacao
de outras obras de infra-estrutura no ambito dos investimentos publicos do Programa Especial
de Cabinda, previstos no Programa Geral do Governo 2007-2008 e no Orcamento Geral do
Estado em vigor.

DESIGNACAO: Emisséo especial de “Obrigacdes do Tesouro em Moeda Externa (OT-ME)”.
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MOEDA: Do6lar dos Estados Unidos da América.

MONTANTE MAXIMO: US$ 250.000.000,00, em titulos com o valor de emissdo unitario de US$
10.000,00, tendo em conta o seguinte calendario para as emissdes e 0s resgates:

Datas de emissdo Valor méximo- USD Datas de resgate
16-07-2007 62.500.000,00 15-07-2015
15-10-2007 62.500.000,00 15-10-2016
15-01-2008 62.500.000,00 15-01-2018
15-04-2008 62.500.000,00 15-04-2019

TIPO DE TAXA DE JURO: Juros de cupao equivalentes a taxa LIBOR (London Interbank Offered
Rate) de seis meses para operacdes com dolares americanos, acrescida de 2,75 pontos
percentuais.

MODALIDADE DE COLOCACAO: Emissédo directa, por forma escritural, em favor do subscritor,
efectuando-se a colocacao pelo preco de subscricado unitario de USD 9,925.00 - portanto,
com desconto de 0,75% sobre o valor de emissao - através de registo de titularidade junto do
Banco Nacional de Angola e do banco subscritor.

CONDICOES DE RESGATE: Prazos de 8 a 11 anos, efectuando-se o resgate pelo valor nominal,
na mesma moeda da emissao, nas datas indicadas na tabela acima.

PERIODICIDADE DO PAGAMENTO DE JUROS: Semestralmente, no dia 15 do més
correspondente, ou no dia util seguinte quando aquele dia ndao seja util, sobre o valor nominal
actualizado na forma acima estabelecida.

2. Na forma prevista no ponto 1 do artigo 7.°da Lei n.°16/02, de 5 de Dezembro, sdo
atribuidas ao Banco Nacional de Angola, por este Despacho, as tarefas administrativas e
executivas ligadas a emissdo e ao servico das operacgdes relativas ao desdobramento da
referida Obrigag&o Geral, nomeadamente as seguintes:

a) processar de forma automatizada, no Sistema de Gestao de Mercados e Activos
(GEMA), o registo da emissdo, do pagamento dos juros e do resgate, por forma a reflectir as
condicOes estabelecidas na Obrigacéo Geral aprovada por este despacho e as informacdes
a fornecer pelo Ministério das Financas com antecedéncia de dois dias Uteis a data de cada
emissao;

b) debitar directamente na Conta Unica do Tesouro, subconta moeda externa, sob
aviso a Direccao Nacional do Tesouro, os valores que serdo levados a crédito nas subcontas
em moeda externa das Reservas Bancarias das instituicdes responsaveis pela liquidacao das
operacdes de pagamento de juros e de resgate, nas respectivas datas de vencimento,
mediante comprovacao, pelas referidas instituicbes, do efectivo resgate final em favor dos
titulares beneficiarios;

c) adoptar as demais providéncias do seu dominio, quanto aos procedimentos a
adoptar pelas instituicdes financeiras e intermediadoras autorizadas, com vista a que as
Obrigacdes do Tesouro referidas neste despacho possam ser transaccionadas nos mercados
secundario e interbancario, limitando-se ao desconto a taxas de mercado e a vinculacao
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como garantia colateral em operacdes de empréstimo, em conformidade com as regras a
estabelecer pelo Banco Nacional de Angola.

3. Para efeitos do pagamento de juros de cupéo, bem como das transaccdes referidas
no ponto anterior, inclusive no caso de eventual resgate antecipado que venha a ser proposto
pelo Ministério das Financgas, dever-se-a ter em conta o seguinte:

| - Os juros semestrais de cupao serao calculados pelo Regime de Capitalizacao
Simples, utilizando-se a seguinte formula:

is=[(i/100) x (6712) ],
Sendo,

is . percentual da taxa de juros simples para um semestre, a aplicar sobre o valor nominal;

i/100 : percentual da taxa de juros anuais da emissao.

Il - A apropriacao “pro rata” dia dos juros sera calculada utilizando a seguinte
férmula de taxa equivalente para os dias decorridos do periodo semestral:

In dias = [ (i/100 x 6/12) x (dc/dctc) ]
Sendo,

Indias : taxa de juros simples para “n” dias decorridos do periodo semestral, calculada com nove
casas decimais, arredondando-se a nona matematicamente, a aplicar sobre o valor nominal;

i/100 : taxa de juros do titulo em percentual ao ano;

dc : numero de dias efectivamente decorridos desde a emissao, no caso do primeiro periodo
semestral, ou desde o pagamento anterior de juros, no caso dos demais periodos semestrais;

dctc : numero total de dias de calendario entre a emissdo e o primeiro pagamento, no caso do

primeiro periodo semestral, ou entre o pagamento anterior e a data seguinte de vencimento de juros,
no caso dos demais periodos semestrais.

4. O presente despacho entra imediatamente em vigor.
Publique-se.

Luanda aos 28 de Setembro de 2007.

O Ministro, José Pedro de Morais JUnior

(publicado no Diario da Republica de 28-09-07)
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Documento n.° 14

RepUinE:a dé Angola
Ministério das Financas

Decreto executivo n° 106/07
de 31 de Outubro

Considerando que a Lei n.° 16/02 (Lei-Quadro da Divida Publica
Directa), nos seus artigos 3.° e 7.°, autoriza o Ministro das Financas a
estabelecer as condicOes de cada emissao por meio da Obrigacao Geral,
definindo, entre outros elementos, a moeda do empréstimo.

Considerando, ainda, que o Decreto n.° 71/07, de 19 de Setembro, do
Conselho de Ministros, autoriza o Ministro das Financas a recorrer a emissao
especial de Obrigacdes do Tesouro em Moeda Estrangeira (OT-ME) para
financiar projectos prioritarios do Programa de Reconstrugcdo Nacional,
inseridos no Orcamento Geral do Estado revisto para 2007, pelo que agora se
procede a definicdo das caracteristicas especificas dos referidos titulos a
emitir, bem como de alguns parametros necessarios ao bom funcionamento
deste instrumento financeiro;

Nos termos do n°® 3 do art.®° 114 da Lei Constitucional, da alinea o) do
artigo 2° do decreto-lei que aprova o estatuto organico do Ministério das
Financas e das disposicdes combinadas dos artigos 6.° e 7.° da Lei n.° 16/02,
de 5 de Dezembro,

Ouvido o Banco Nacional de Angola, determino:

1.° - E autorizada a emissdo de Obrigacdes do Tesouro em moeda externa até
ao valor global de US$ 3 500 000 000,00, reservada ao financiamento de projectos
prioritarios do Programa de Reconstrucao Nacional, inseridos no Orcamento Geral do
Estado revisto para 2007.

2.9- O valor nominal de cada titulo é de US$ 5.000,00.

3.°- Ataxa de juro de cupdo da emissao é equivalente a taxa LIBOR (London
Interbank Offered Rate) para operacdes com ddlares americanos a seis meses,
acrescida dos “basis-points” (bps) que forem estabelecidos na obrigacdo geral da
emissao.
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4° - Os juros de cupao sao pagos semestraimente, no dia 15 do més
correspondente, ou no dia util seguinte quando aquele dia nao seja util.

5.0- Os prazos de resgate sdo de até 10 anos.

6.° - As despesas com a emissao de que trata este decreto executivo sao
pagas por forca das correspondentes dotacdes orcamentais do Ministério das
Financas, inscritas no Orcamento Geral do Estado.

7.° - Os 6rgaos competentes do Ministério das Financas e do Banco Nacional
de Angola devem adoptar as providéncias necessarias a cabal execucao do
presente decreto executivo, inclusive no que se refere a elaboracao da obrigacao
geral a ser aprovada por despacho do Ministro das Financas, prevista no artigo 7.° da
Lei n.° 16/02, de 5 de Dezembro.

8. O presente decreto executivo entra em vigor na data da sua publicacao.

Publique-se.

Luanda, aos 31 de Outubro de 2007.

O Ministro, José Pedro de Morais Junior

(publicado no Diario da Republica de 31.10.2007)
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Documento n.° 15

Ministério das Financas

Gabinete do Ministro

Despacho n.° 694/07
De 31 de Outubro

Considerando estar autorizada, através do Decreto Executivo n.° 106/07, de
31 de Outubro, do Ministro das Financas, a emissdo especial de obrigacdes do
tesouro em moeda externa para o0 financiamento de projectos prioritarios do
Programa de Reconstrucdo Nacional;

Havendo a necessidade de estabelecer as caracteristicas da emissao,
nomeadamente o montante e condicdes de resgate, conforme esta previsto
no Decreto n.° 71/07, de 19 de Setembro, que aprovou as regras gerais sobre
a referida emissao;

Nos termos do n.° 3 do artigo 114° da Lei Constitucional, da alinea 0)
do artigo 2.° do decreto-lei que aprova o estatuto organico do Ministério das
Financas e das disposic6es combinadas dos artigos 6.°e 7.°da Lei n.°16/02,
de 5 de Dezembro,

Ouvido o Governador do Banco Nacional de Angola,

Determino:

1° - A emissdo, colocacéao e resgate das obrigacdes do tesouro de que trata
o Decreto executivo n.° 106/07, de 31 de Outubro, obedecem as condicdes
especificas estabelecidas na seguinte obrigacao geral:
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OBRIGACAO GERAL

FINALIDADE: A emissao € reservada ao pagamento da execucao de projectos
prioritarios do Programa de Reconstrucao Nacional, inseridos no Orcamento Geral
do Estado Revisto para 2007.

DESIGNACAO: Emissao especial de “Obrigacées do Tesouro em Moeda
Estrangeira(OT-ME) — Programa de Reconstrugcdo Nacional 2007-2009”

MOEDA: Do6lar dos Estados Unidos da América.
MONTANTE MAXIMO: US$ 3.500.000.000,00, em titulos com o valor unitario de US$

5.000,00, tendo em conta o seguinte calendario para as emissdes e 0s resgates das
respectivas séries:

Datas de emissao Valor méaximo- USD Datas de resgate
Séries
12 15-11-2007 1.000.000.000,00 15-11-2012
22 15-06-2008 1.500.000.000,00 15-06-2015
32 15-02-2009 1.000.000.000,00 15-02-2019
Total 3.500.000.000,00

TIPO DE TAXA DE JURO: Juros de cupao equivalentes a taxa LIBOR (London Interbank
Offered Rate) para operagdes com doélares americanos a 6 meses, acrescida da
Margem de “basis-points” (bps) indicada abaixo, no tépico Condicdes de Resgate
desta Obrigacao Geral.

MODALIDADE DE COLOCACAOQO: Operacédo estruturada com sindicato de bancos,
com emissdo directa, por forma escritural, em favor do subscritor, efectuando-se a
colocacéao pelo valor de emissao, sem desconto, através de registo de titularidade
junto do Banco Nacional de Angola e do banco subscritor.

CONDI(;C)ES DE RESGATE: Prazos de 5, 7 e 10 anos, respectivamente paraa 1.2, 22 e
3.2 Séries, na forma a seguir, efectuando-se o resgate pelo valor nominal, na mesma
moeda da emissao:

Data do Resgate Valor maximo- USD “Basis-Points”
Séries
12 15-11-2012 1.000.000.000,00 325 bps
22 15-06-2015 1.500.000.000,00 330 bps
32 15-02-2019 1.000.000.000,00 350 bps
Total 3.500.000.000,00

PERIODICIDADE DO PAGAMENTO DE JUROS: Semestralmente, no dia 15 do més
correspondente, ou no dia util seguinte quando aquele dia nado seja util, sobre o
valor nominal actualizado na forma acima estabelecida.
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2° - Na forma prevista no ponto 1 do artigo 7.° da Lei n.° 16/02, de 5 de
Dezembro, séo atribuidas ao Banco Nacional de Angola, por este Despacho, as
tarefas administrativas e executivas ligadas a emissédo e ao servico das operacdes
relativas ao desdobramento da referida Obrigacdo Geral, nomeadamente as
seguintes:

a) processar de forma automatizada, no Sistema de Gestdo de Mercados e
Activos, o registo da emissédo, do pagamento dos juros e do resgate, por forma a
reflectir as condicfes estabelecidas na Obrigacdo Geral aprovada por este
Despacho e as informacdes a fornecer pelo Ministério das Financas com
antecedéncia de dois dias Uteis a data de cada emissao;

b) debitar directamente na Conta Unica do Tesouro, subconta moeda
externa, sob aviso a Direc¢cdo Nacional do Tesouro, 0s valores que serdo levados a
crédito nas subcontas em moeda externa das Reservas Bancéarias das instituicdes
responsaveis pela liquidacao das operacdes de pagamento de juros e de resgate,
nas respectivas datas de vencimento, mediante comprovacao, pelas referidas
instituicdes, do efectivo resgate final em favor dos titulares beneficiarios;

c) adoptar as demais providéncias do seu dominio, quanto aos
procedimentos a adoptar pelas instituicbes financeiras e intermediadoras
autorizadas, com vista a que as Obrigacdes do Tesouro referidas neste despacho
possam ser transaccionadas nos mercados secundario e interbancario, limitando-se
ao desconto a taxas de mercado e a vinculacdo como garantia colateral em
operacOes de empréstimo, em conformidade com as regras a estabelecer pelo
Banco Nacional de Angola.

3°. Para efeitos do pagamento de juros de cupdo, bem como das
transaccdes referidas no ponto anterior, inclusive no caso de eventual resgate
antecipado que venha a ser proposto pelo Ministério das Financas, deve-se ter em
conta o seguinte:

| - Os juros semestrais de cupao sdao calculados pelo Regime de
Capitalizacao Simples, utilizando-se a seguinte férmula:

is=[(i/100) x (6712) ],
Sendo,
is : percentual da taxa de juros simples para um semestre, a aplicar sobre o valor

nominal;
i/100 : percentual da taxa de juros anuais da emissao.

Il - A apropriacdo “pro rata” dia dos juros sera calculada utilizando a
seguinte formula de taxa equivalente para os dias decorridos do periodo
semestral:

INn dias = [ (i/100 x 6/12) x (dc/dctc) ]
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Sendo,

Indias : taxa de juros simples para “n” dias decorridos do periodo semestral, calculada
com nove casas decimais, arredondando-se a nona matematicamente, a
aplicar sobre o valor nominal;

i/100 : taxa de juros do titulo em percentual ao ano;

dc : numero de dias efectivamente decorridos desde a emissdo, no caso do
primeiro periodo semestral, ou desde o pagamento anterior de juros, no caso
dos demais periodos semestrais;

dctc : nuamero total de dias de calendario entre a emissao e o primeiro pagamento,
no caso do primeiro periodo semestral, ou entre o pagamento anterior € a
data seguinte de vencimento de juros, no caso dos demais periodos
semestrais.

4°, O presente despacho entra imediatamente em vigor.
Publique-se.

Luanda aos 31 de Outubro de 2007.

O Ministro, José Pedro de Morais Junior

(Publicado no Diario da Republica de 31-10-2007)
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Documento n.° 16

Ministério das Financas

Decreto executivo n° 19/08
de 14 de Fevereiro

O Decreto n° 51/03, de 8 de Julho, do Conselho de Ministros, autoriza o Ministro das
Financas a recorrer a emissdo de titulos da Divida Publica Directa, denominados
Obrigacdes do Tesouro, pelo que agora se procede, ao abrigo dos seus artigos 2° a
4°, & definicdo das caracteristicas especificas dos referidos titulos a emitir, bem como
de alguns parametros necessarios ao bom funcionamento deste instrumento

financeiro;

Nos termos do n° 3 do artigo 114.° da Lei Constitucional, da alinea o) do artigo 2° do
decreto-lei que aprova o estatuto organico do Ministério das Financas e das
disposicdbes combinadas dos artigos 6.° e 7.° da Lei n.° 16/02, de 5 de Dezembro,
ouvido o Banco Nacional de Angola, determino:

1. Para o exercicio fiscal de 2008, é autorizada a emissdo de Obrigacdes do
Tesouro até ao valor global equivalente a USD 520 000 000.00, reservada, sob a forma
de conversdo, aos credores do Estado que tenham celebrado um Acordo de
regularizacao da divida publica interna fundada com o Ministério das Financgas,
efectuando-se a entrega dos titulos pelo valor facial, sem desconto.

2. O valor nominal de cada titulo sera equivalente a aplicacao do coeficiente
1.254,02118 sobre a taxa de cambio de referéncia das operacdes de compra do
dolar dos Estados Unidos da América, divulgada pelo Banco Nacional de Angola.

3. A taxa de juro de cupao da emissao é de 4% ao ano, calculados sobre o
valor nominal actualizado em conformidade com o estabelecido no ponto anterior.

4. Os juros de cupao sao pagos semestralmente no dia 15 do més
correspondente ou no dia util seguinte quando aquele dia ndo seja util.

5. Os prazos de resgate serao de 2 a 14 semestres.
6. As despesas com a emissdo de que trata este decreto executivo serado

pagas por forca das correspondentes dotagfes orgcamentais do Ministério das
Financas, inscritas no Orcamento Geral do Estado em execucao.
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7. Os 6rgaos competentes do Ministério das Financas e do Banco Nacional de
Angola adoptardo as providéncias necessarias a cabal execucdo deste
diploma, inclusive no que se refere a elaboracdo da Obrigacdo Geral a ser
aprovada por despacho do Ministro das Financas, prevista no artigo 7.° da Lei
n.° 16/02, de 5 de Dezembro.

8. O presente decreto executivo entra em vigor na data da sua publicagcao.
Publique-se.

Luanda, aos 14 de Fevereiro de 2008.

O Ministro, José Pedro de Morais Junior

(publicado no Diario da Republica de 14-02-2007)
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Documento n.° 17

Republica de Angola
Ministério das Financas

Gabinete do Ministro

Despacho n.° 59/08
de 14 de Fevereiro

Considerando estar autorizada, através do Decreto executivo n.°19/08, de 14
de Fevereiro, a emissao de “ObrigacOes do Tesouro-2008” reservada aos
credores do Estado que tenham celebrado um Acordo de regularizacéo da
divida publica interna fundada com o Ministério das Financas;

Havendo a necessidade de se estabelecerem as caracteristicas desta nova
emissao, nomeadamente o montante e condicdes de resgate, conforme
esta previsto no numero 1 do artigo 3.°do Decreto n.°51/03, de 8 de Julho,
gue aprovou as regras gerais sobre a emissdo e gestdo de Obrigacdes do
Tesouro;

Nos termos do n° 3 do artigo 114.° da Lei Constitucional, da alinea o) do artigo
2° do decreto-lei que aprova o estatuto organico do Ministério das Financas e
das disposic6es combinadas dos artigos 6.°e 7.°da Lei n.° 16/02, de 5 de
Dezembro, ouvido o Governador do Banco Nacional de Angola, determino:

1. A emissao, colocacao e resgate das “Obrigac6es do Tesouro-2008”,
de que trata o Decreto executivo n.°19/08, de 14 de Fevereiro, obedecerao
as condicoes especificas estabelecidas na seguinte Obrigacdo Geral:
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Obrigacao Geral:

Finalidade: A emissdo é reservada, por conversao, aos credores do Estado
gue tenham celebrado um Acordo de regularizacdo da divida publica interna
fundada com o Ministério das Financas.

Designacao: Emissao especial “Obrigactes do Tesouro 2008”.
Moeda: Kwanza

Montante maximo: O equivalente em Kwanzas a US$ 520.000.000,00, em titulos
com o valor unitario correspondente a aplicacdo do coeficiente 1.254,02118 sobre
taxa de cambio de referéncia das operacdes de compra do Ddlar dos Estados
Unidos da América divulgada pelo Banco Nacional de Angola, tendo em conta o
seguinte calendéario:

Datas de emissao Valor maximo
(equivaléncia em US$)

15-02-08 52 000 000,00
15-03-08 52 000 000,00
16-04-08 52 000 000,00
15-05-08 52 000 000,00
15-06-08 52 000 000,00
16-07-08 52 000 000,00
15-08-08 52 000 000,00
18-09-08 52 000 000,00
15-10-08 52 000 000,00
15-11-08 52 000 000,00
Total 520 000 000,00

Tipo de Taxa de Juro: Juros de cupao de 4% ao ano.

Modalidade de colocacao: Emissdo directa, por forma escritural, em favor do
credor do Estado, efectuando-se a colocacéao pelo valor de emissdo, sem desconto,
através de registo de titularidade junto do banco comercial indicado pelo credor do
Estado no Acordo de regularizagdo, caracterizando-se, com o referido registo, a
quitacao da divida objecto do Acordo de regularizacao.

CondicOes de Resgate: Prazos de 2 a 14 semestres, efectuando-se o resgate
pelo valor nominal actualizado com base na variacdo da taxa de cambio de
referéncia das operacdes de compra do ddélar dos Estados Unidos da América
divulgada pelo Banco Nacional de Angola.

Periodicidade do Pagamento de Juros: Semestralmente, no dia 15 do més

correspondente, ou no dia util seguinte quando aquele dia ndo seja util, sobre o
valor nominal actualizado na forma acima estabelecida.
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2. Na forma prevista no ponto 1 do artigo 7.° da Lei n.° 16/02, de 5 de
Dezembro, sao atribuidas ao Banco Nacional de Angola, por este despacho, as
tarefas administrativas e executivas ligadas a emissédo e ao servico das operacdes
relativas ao desdobramento da referida Obrigacdo Geral, nomeadamente as
seguintes:

a) processar de forma automatizada, no Sistema Integrado de Gestdo de
Mercados e Activos (SIGMA), o registo da emissdo, do pagamento dos juros e do
resgate, por forma a reflectir as condi¢cdes estabelecidas na Obrigacdo Geral
aprovada por este despacho e as informacdes a fornecer pelo Ministério das
Financas com antecedéncia de dois dias Uteis & data de cada emissao;

b) debitar directamente na Conta Unica do Tesouro, sob aviso a Direccéo
Nacional do Tesouro, os valores que serdo levados a crédito das contas de depdsito
das instituicdes responsaveis pela liquidacdo das operacdes de pagamento de juros
e de resgate, nas respectivas datas de vencimento, mediante comprovacao, pelas
referidas instituicbes, do efectivo resgate final em favor dos titulares beneficiarios;

c) adoptar as demais providéncias do seu dominio, previstas no Decreto
51/03, de 8 de Julho, quanto aos procedimentos a adoptar pelas instituicoes
financeiras e intermediadoras autorizadas, com vista a que as Obrigactes do
Tesouro-2008 possam ser transaccionadas nos mercados secundario e interbancario,
limitando-se ao desconto a taxas de mercado e a vinculacdo como garantia
colateral em operacdes de empréstimo, em conformidade com as regras a
estabelecer pelo Banco Nacional de Angola.

3. Para efeitos das transaccdes referidas no ponto anterior, bem como para o
caso de eventual resgate antecipado que venha a ser proposto pelo Ministério das
Financas, dever-se-a ter em conta o seguinte:

| — A actualizacdo do valor nominal serd diaria, utilizando-se a seguinte
formula:
VNa = VNeXxTCa/ TCe , €m que,

VNa : Valor Nominal actualizado

VNe : Valor Nominal de emisséo

TCa : Taxa de cambio de referéncia das operacdes de compra, com cinco casas
decimais, divulgada pelo BNA para a data actual,

TCe : Taxa de cambio de referéncia das operag8es de compra, com cinco casas

decimais, divulgada pelo BNA para a data da emissao;

Il - Os juros semestrais serao calculados pelo Regime de Capitalizagao
Simples, utilizando-se a seguinte formula:

is=[(i/100) x (6/712) ] , emque,

is : taxa de juros simples para um semestre, a aplicar sobre o valor nominal
actualizado;
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i :taxa de juros anuais da emissao;

Il - A apropriacado “pro rata dia” dos juros sera calculada utilizando a
seguinte formula de taxa equivalente diaria:

I ndias =[ (i/100 x 6/12) x (dc/dctc) ]
Sendo,

| ndias : taxa de juros simples para “n” dias decorridos do periodo semestral, calculada
com nove casas decimais, arredondando-se a nona matematicamente, a
aplicar sobre o valor nominal actualizado;

i . taxa de juros do titulo em percentagem ao ano;

dc . numero de dias efectivamente decorridos desde a emissdo, no caso do
primeiro periodo semestral, ou desde o pagamento anterior de juros, no caso
dos demais periodos semestrais;

dctc : ndmero total de dias de calendario entre a emissdo e 0 primeiro pagamento,
no caso do primeiro periodo semestral, ou entre o pagamento anterior € a
data seguinte de vencimento de juros, no caso dos demais periodos
semestrais.

4. O presente Despacho entra imediatamente em vigor.
Publique-se.

Luanda aos 14 de Fevereiro de 2008.

O Ministro, José Pedro de Morais Junior

(publicado no Diario da Republica de 14-02-2008)
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Documento n.° 18

Ministério das Financas

Decreto executivo n.° 51/08
de 11 de Abril

O Decreto n° 51/03, de 8 de Julho, do Conselho de Ministros, autoriza o Ministro das
Financas a recorrer a emissdo de titulos da Divida Publica Directa, denominados
Obrigacdes do Tesouro, pelo que agora se procede, ao abrigo dos seus artigos 2° a
4°, & definicdo das caracteristicas especificas dos referidos titulos a emitir, bem como
de alguns parametros necessarios ao bom funcionamento deste instrumento
financeiro;

Nos termos do n° 3 do artigo 114.° da Lei Constitucional, da alinea o) do artigo 2° do
decreto-lei que aprova o estatuto organico do Ministério das Financas e das
disposicbes combinadas dos artigos 6.° e 7.° da Lei n.° 16/02, de 5 de Dezembro,
ouvido o Banco Nacional de Angola, determino:

1. Para o exercicio fiscal de 2008, é autorizada a emissdo de Obrigacdes do
Tesouro até ao valor global equivalente a USD 378 758 133,70, reservada, sob a forma
de conversao, aos bancos cessionarios de créditos oriundos de Acordos de
Regularizacdo da divida publica interna fundada, celebrados entre os credores do
Estado e o Ministério das Financas, efectuando-se a entrega dos titulos pelo valor
facial, sem desconto, aos bancos cessionarios.

2. O valor nominal de cada titulo sera equivalente a aplicacado do coeficiente
1 254,02118 sobre a taxa de cambio de referéncia das operacdes de compra do
Ddélar dos Estados Unidos da América, divulgada pelo Banco Nacional de Angola.

3. A taxa de juro de cupdo da emissao € de 4% ao ano, calculados sobre o
valor nominal actualizado em conformidade com o estabelecido no ponto anterior.

4. Os juros de cupao sao pagos semestralmente no dia 15 do més
correspondente ou no dia util seguinte quando aquele dia nao seja util.

5. O prazo de resgate sera de 4 anos.
6. As despesas com a emissao de que trata este decreto executivo serao

pagas por forca das correspondentes dotacdes orcamentais do Ministério das
Financas, inscritas no Orgcamento Geral do Estado em execucéao.
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7. Os 6érgaos competentes do Ministério das Financas e do Banco Nacional de
Angola adoptardo as providéncias necessarias a cabal execucado deste
diploma, inclusive no que se refere a elaboracédo da Obrigacao Geral a ser
aprovada por despacho do Ministro das Financas, prevista no artigo 7.° da Lei
n.° 16/02, de 5 de Dezembro.

8. O presente decreto executivo entra em vigor na data da sua publicacéao.
Publique-se.

Luanda, aos 11de Abril de 2008.

O Ministro, José Pedro de Morais Junior

(Publicado no Diario de Republica de 11-04-2008)
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Documento n.° 19

Republica de Angola
Ministério das Financas

Gabinete do Ministro

Despacho n.° 155/08
de 11 de Abril

Considerando estar autorizada, através do Decreto executivo n.° 51/08, de 11
de Abril, do Ministério das Financas, a emissdo de “Obrigacdes do Tesouro-
2008” reservada aos bancos cessionarios de créditos oriundos de Acordos de
Regularizacdo da divida publica interna fundada, celebrados com o
Ministério das Financas;

Havendo a necessidade de se estabelecerem as caracteristicas desta nova
emissao, nomeadamente o montante e condigcdes de resgate, conforme
esta previsto no n.° 1 do artigo 3.° do Decreto n.° 51/03, de 8 de Julho, que
aprovou as regras gerais sobre a emissao e gestao de Obrigacdes do Tesouro;

Nos termos do n.° 3 do artigo 114.° da Lei Constitucional, da alinea o) do
artigo 2.° do decreto-lei que aprova o estatuto organico do Ministério das
Financas e das disposicoes combinadas dos artigos 6.° e 7.° da Lei n.° 16/02,
de 5 de Dezembro, ouvido o Governador do Banco Nacional de Angola,
determino:

1. A emissao, colocacéao e resgate das “Obrigacoes do Tesouro-2008”,
de que trata o Decreto executivo n.° 51/08, de 11 de Abril, obedecerdo as
condicodes especificas estabelecidas na seguinte Obrigacao Geral:
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Finalidade: A emissdo € reservada, por conversao, aos bancos
cessionarios de créditos oriundos de Acordos de Regularizacdo da divida
publica interna fundada, celebrados com o Ministério das Financas.

Designacao: Emissao especial “Obrigacdes do Tesouro 2008”.
Moeda: Kwanza

Montante maximo: O equivalente em Kwanzas a USD 378 758 133,70,
em titulos com o valor unitario correspondente a aplicacao do coeficiente
1.254,02118 sobre taxa de cambio de referéncia das operacdes de compra
do Délar dos Estados Unidos da América divulgada pelo Banco Nacional de
Angola.

Data de emissao: 15 de Abril de 2008.
Tipo de Taxa de Juro: Juros de cupao de 4% ao ano.

Modalidade de colocacao: Emissao directa, por forma escritural, em
favor do banco cessionario do crédito decorrente do Acordo de
Regularizacédo, efectuando-se a colocacao pelo valor de emissao, sem
desconto, através de registo de titularidade junto do banco comercial
indicado no termo de cessdo de crédito ou no Acordo de Regularizacao,
caracterizando-se, com o referido registo, a quitacdo da divida objecto do
Acordo de Regularizacao.

CondicOes de Resgate: Prazo de 4 anos, efectuando-se o resgate pelo
valor nominal actualizado com base na variacdo da taxa de cambio de
referéncia das operactes de compra do Doélar dos Estados Unidos da
América divulgada pelo Banco Nacional de Angola.

Periodicidade do Pagamento de Juros: Semestralmente, no dia 15 do
més correspondente, ou no dia util seguinte quando aquele dia ndo seja util,
sobre o valor nominal actualizado na forma acima estabelecida.

2. Na forma prevista no ponto 1 do artigo 7.° da Lei n.° 16/02, de 5 de
Dezembro, séo atribuidas ao Banco Nacional de Angola, por este despacho,
as tarefas administrativas e executivas ligadas a emissao e ao servico das
operacdes relativas ao desdobramento da referida Obrigacdo Geral,
nomeadamente as seguintes:
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a) processar de forma automatizada, no Sistema Integrado de Gestao
de Mercados e Activos (SIGMA), o registo da emissao, do pagamento dos
juros e do resgate, por forma a reflectir as condicdes estabelecidas na
Obrigacao Geral aprovada por este despacho e as informacdes a fornecer
pelo Ministério das Financas com antecedéncia de dois dias Uteis a data de
cada emissao;

b) debitar directamente na Conta Unica do Tesouro, sob aviso a
Direcgcao Nacional do Tesouro, os valores que serdo levados a crédito das
contas de depdsito das instituicfes responsaveis pela liquidacdo das
operacdes de pagamento de juros e de resgate, nas respectivas datas de
vencimento, mediante comprovacao, pelas referidas instituicoes, do efectivo
resgate final em favor dos titulares beneficiarios;

Cc) adoptar as demais providéncias do seu dominio, previstas no
Decreto 51/03, de 8 de Julho, quanto aos procedimentos a adoptar pelas
instituicbes financeiras e intermediadoras autorizadas, com vista a que as
Obrigac6es do Tesouro-2008 possam ser transaccionadas nos mercados
secundario e interbancario, limitando-se ao desconto a taxas de mercado e
a vinculacado como garantia colateral em operacfes de empréstimo, em
conformidade com as regras a estabelecer pelo Banco Nacional de Angola.

3. Para efeitos das transaccgoes referidas no ponto anterior, bem como
para o caso de eventual resgate antecipado que venha a ser proposto pelo
Ministério das Financas, dever-se-a ter em conta o seguinte:

| — A actualizacdo do valor nominal sera diaria, utilizando-se a
seguinte férmula:

VNa = VNe xTCa/ TCe ,
em que,
VNa : Valor Nominal actualizado
VNe : Valor Nominal de emisséo
TCa . Taxa de cambio de referéncia das operagcfes de compra, com trés casas
decimais, divulgada pelo BNA para a data actual,
TCe . Taxa de cambio de referéncia das operacdes de compra, com trés casas

decimais, divulgada pelo BNA para a data da emissao;

I - Os juros semestrais serdo calculados pelo Regime de
Capitalizacao Simples, utilizando-se a seguinte formula:

is=[ (i/100) x (6712) ],

em que,
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is : taxa de juros simples para um semestre, a aplicar sobre o valor nominal
actualizado;

i :taxa de juros anuais da emissao;

- A apropriacdo “pro rata dia” dos juros sera calculada
utilizando a seguinte formula de taxa equivalente diaria:

I n dias = [ (i/100 x 6/12) x (dc/dctc) ]
Sendo,

| ndias : taxa de juros simples para “n” dias decorridos do periodo semestral, calculada
com nove casas decimais, arredondando-se a nona matematicamente, a
aplicar sobre o valor nominal actualizado;

i . taxa de juros do titulo em percentagem ao ano;

dc : numero de dias efectivamente decorridos desde a emissédo, no caso do
primeiro periodo semestral, ou desde o pagamento anterior de juros, no caso
dos demais periodos semestrais;

dctc : ndmero total de dias de calendario entre a emissdo e o primeiro pagamento,
no caso do primeiro periodo semestral, ou entre o pagamento anterior € a
data seguinte de vencimento de juros, no caso dos demais periodos
semestrais.

4. O presente Despacho entra imediatamente em vigor.
Publique-se.

Luanda aos 11 de Abril de 2008.

O Ministro, José Pedro de Morais Junior

(publicado no Diario da Republica de 11-04-2008)
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Documento n.° 20

Republica de Angola
Ministério das Financas

Decreto Executivo n.° 160/08
de 7 de Agosto

Considerando que a Lei n.° 16/02 (Lei-Quadro da Divida Publica Directa), nos
seus artigos 3.° e 7.°, autoriza o Ministro das Financas a estabelecer as condicdes de
cada emissao por meio da Obrigacao Geral, definindo, entre outros elementos, a
moeda do empréstimo.

Considerando, ainda, que o Decreto n.° 69, de 6 de Agosto, autoriza o Ministro
das Financas a recorrer a emissao de uma série especial de Obrigacdes do Tesouro
em Moeda Externa (OT-ME) para a constituicAo do capital inicial do Fundo de
Fomento Empresarial, criado pelo Decreto n.° 39/08, de 23 de Junho, pelo que agora
se procede a definicAo das caracteristicas especificas dos referidos titulos a emitir,
bem como de alguns parametros necessarios ao bom funcionamento deste
instrumento financeiro;

Nos termos do n° 3 do art.° 114 da Lei Constitucional, da alinea o) do artigo 2.°
do Decreto-lei que aprova o estatuto organico do Ministério das Financas e das
disposicOdes combinadas dos artigos 6.° e 7.° da Lei n.° 16/02, de 5 de Dezembro,

Ouvido o Banco Nacional de Angola, determino:

1. E autorizada a emissdo de Obrigacdes do Tesouro em moeda externa até ao
valor global de USD 1 500 000 000,00, reservada ao a constituicao do capital inicial do
Fundo de Fomento Empresarial.

2. O valor nominal de cada titulo sera de USD 10.000,00.

3. A taxa de juro de cupao da emissdo sera equivalente a taxa LIBOR anual
referida as operacdes de 6 meses com dolares americanos, acrescidos de 340 pontos-
base.

4. Os juros de cupao sao pagos semestralmente, no dia 15 do més
correspondente, ou no dia util seguinte quando aquele dia nao seja util.
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5. O prazo de resgate é de 10 anos.

6. As despesas com a emissao de que trata este decreto executivo serdo pagas
por forca das correspondentes dotacdes orcamentais do Ministério das Financas,
inscritas no Orgcamento Geral do Estado.

7. Os 6rgaos competentes do Ministério das Financas e do Banco Nacional de
Angola adoptardo as providéncias necessarias a cabal execucdo do presente
decreto executivo, inclusive no que se refere a Obrigacao Geral a ser aprovada por
despacho do Ministro das Financas, prevista no artigo 7.° da Lei n.° 16/02, de 5 de
Dezembro.

8. O presente decreto executivo entra em vigor na data da sua publicacao.

Publique-se.

Luanda, aos 7 de Agosto de 2008.

O Ministro, José Pedro de Morais JuUnior

(publicado no Diario da Republica de 07-08-08)
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Documento n.° 21

Republica de Angola
Ministério das Financas

Gabinete do Ministro

Despacho n.° 307/08
De 7 de Agosto

Considerando estar autorizada, através do Decreto executivo n.° 160/08, de 7 de
Agosto, do Ministro das Financas, a emissao especial de Obrigacdes do Tesouro em
moeda externa para a constituicdo do patrimonio inicial do Fundo de Fomento
Empresarial, criado pelo Decreto n.° 39/08, de 23 de Junho.

Havendo a necessidade de estabelecer as caracteristicas da emissao,
nomeadamente o montante e condicdes de resgate, conforme esta previsto no
Decreto n.° 69, de 6 de Agosto, que aprovou as regras gerais sobre a referida emissao;
Nos termos do n.° 3 do artigo 114.° da Lei Constitucional, da alinea o) do artigo 2.° do
Decreto-lei que aprova o Estatuto Organico do Ministério das Financas e das
disposicoes combinadas dos artigos 6.° e 7.° da Lei n.° 16/02, de 5 de Dezembro,

Ouvido o Governador do Banco Nacional de Angola,

Determino:

01. A emissao, colocacao e resgate das ObrigacOes do Tesouro de que trata o
Decreto Executivo n.° 160/08, de 7 de Agosto, obedecerdo as condicdes especificas
estabelecidas na seguinte Obrigacao Geral:
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OBRIGACAO GERAL

FINALIDADE: A emissao € reservada a constituicdo do capital inicial do Fundo de Fomento
Empresarial.

DESIGNACAOQ: Emisséo especial de “Obrigacdes do Tesouro em Moeda Externa (OT-ME)”
MOEDA: D6lar dos Estados Unidos da América.

MONTANTE MAXIMO: US$ 1.500.000.000,00, em titulos com o valor de emissdo unitario de US$
10.000,00.

DATA DE EMISSAO: 15 de Agosto de 2008.
TIPO DE TAXA DE JURO: Juros de cupao equivalentes a taxa LIBOR anual referida as operacdes
de 6 meses com ddlares americanos, acrescida de 340 pontos-base.

MODALIDADE DE COLOCA(;AO: Emissdo directa, por forma escritural, em favor do Fundo de
Fomento Empresarial, efectuando-se a entrega pelo valor de emissdo, através de registo de
titularidade junto do Banco Nacional de Angola e do banco designado pelo beneficiario.

CONDICOES DE RESGATE: O prazo de resgate é de 10 anos, efectuando-se o resgate pelo valor
nominal, na mesma moeda da emissédo, em 15 de Agosto de 2018, ou no dia util seguinte se
este nao for atil.

PERIODICIDADE DO PAGAMENTO DE JUROS: Semestralmente, no dia 15 do més
correspondente, ou no dia util seguinte quando aquele dia nao seja util, sobre o valor nominal
actualizado na forma acima estabelecida.

2. Na forma prevista no ponto 1 do artigo 7.° da Lei n.° 16/02, de 5 de Dezembro, sdo
atribuidas ao Banco Nacional de Angola, por este Despacho, as tarefas administrativas e
executivas ligadas a emissdo e ao servico das operacdes relativas ao desdobramento da
referida Obrigacédo Geral, nomeadamente as seguintes:

a) processar de forma automatizada, no Sistema de Gestdo de Mercado de Activos
(SIGMA), o registo da emisséo, do pagamento dos juros e do resgate, por forma a reflectir as
condicdes estabelecidas na Obrigacéo Geral aprovada por este Despacho e as informacdes
a fornecer pelo Ministério das Finangcas com antecedéncia de dois dias Uteis a data de cada
emissao;

b) debitar directamente na Conta Unica do Tesouro, subconta moeda externa, sob
aviso a Direccao Nacional do Tesouro, os valores que serao levados a crédito nas subcontas
em moeda externa das Reservas Bancéarias das instituicdes responsaveis pela liquidacao das
operacdes de pagamento de juros e de resgate, nas respectivas datas de vencimento,
mediante comprovacao, pelas referidas instituicbes, do efectivo resgate final em favor dos
titulares beneficiarios;

c) adoptar as demais providéncias do seu dominio, quanto aos procedimentos a
adoptar pelas instituicbes financeiras e intermediadoras autorizadas, com vista a que as
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Obrigacdes do Tesouro referidas neste despacho possam ser transaccionadas nos mercados
secundario e interbancario, no pais ou no exterior, em conformidade com as regras a
estabelecer pelo Banco Nacional de Angola.

3. Para efeitos do pagamento de juros de cupéo, bem como das transacc¢des referidas
no ponto anterior, inclusive no caso de eventual resgate antecipado que venha a ser proposto
pelo Ministério das Financas, dever-se-a ter em conta o seguinte:

| - Os juros semestrais de cupao seréao calculados pelo Regime de Capitalizacao
Simples, utilizando-se a seguinte féormula:

is=[(i/100) x (6712) ],
Sendo,

is : percentual da taxa de juros simples para um semestre, a aplicar sobre o valor nominal;

i/100 : percentual da taxa de juros anuais da emissao.

Il - A apropriacdo “pro rata” dia dos juros sera calculada utilizando a seguinte
férmula de taxa equivalente para os dias decorridos do periodo semestral:

In dias = [ (i/100 x 6/12) x (dc/dctc) ]
Sendo,

Indias : taxa de juros simples para “n” dias decorridos do periodo semestral, calculada com nove
casas decimais, arredondando-se a nona matematicamente, a aplicar sobre o valor nominal;

i/100 : taxa de juros do titulo em percentual ao ano;

dc : ndmero de dias efectivamente decorridos desde a emissao, no caso do primeiro periodo
semestral, ou desde o pagamento anterior de juros, no caso dos demais periodos semestrais;

dctc : numero total de dias de calendario entre a emissdo e o primeiro pagamento, no caso do
primeiro periodo semestral, ou entre o pagamento anterior e a data seguinte de vencimento de juros,
no caso dos demais periodos semestrais.

4. O presente Despacho entra imediatamente em vigor.

Publique-se.Luanda aos 7 de Agosto de 2008.

O Ministro, José Pedro de Morais Junior

(publicado no Diario da Republica de 07-08-08)
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